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1. Mensagem da Diretoria Executiva

Ao longo de 2016 os brasileiros se depararam com muitas manchetes importantes. Entre mudancas nos cendrios
econdmico, social e politico, acompanhamos momentos em que a falta de horizonte se alternou com o otimismo.
Notou-se um claro progresso na agenda de medidas estruturantes, tais como a instituicao de um teto de gastos, mas
ainda sera necessario avancar na agenda fiscal para reverter a deterioracao das contas publicas. A Reforma da Previ-
déncia foi enviada para o Congresso, mas as incertezas quanto a duracao de sua tramitacao e qual serd a sua forma
final persistem. Se tal progndstico sugere cautela, também abre espaco para o otimismo, afinal 2017 podera ser um
importante divisor de 4guas para o pais, um ano no qual construiremos as bases para crescer mais a frente.

Apbs o fechamento de mais um ano, apresentamos neste Relatério Anual a situacao contabil e financeira do seu
Plano de Previdéncia Complementar.

Aproveite este material para conhecer ainda mais sobre a gestao dos beneficios e a gestao administrativa da Entida-
de que administra os recursos do seu plano de previdéncia e saiba como foram as realizacdes do ano de 2016.

Contamos com profissionais qualificados, trabalhando com exceléncia para buscar bons retornos ao seu investimen-
to. E vocé também tem um papel importante nesta fase: manter um planejamento financeiro previdenciario e acom-
panhar, com atencao, todos os aspectos do seu plano.

Boa leitura!

Diretoria Executiva
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2. Saiba mais sobre a Patrocinadora

Caro Participante! Itad Fundo Multipatrocinado

O Relatério Anual do Itau Fundo Multipatrocinado retine os principais do- O IFM - Itau Fundo Multipatrocinado é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complemen-
cumentos e informagdes que permitem a vocé acompanhar de perto o seu tar (EFPC), criada em dezembro de 1993 que administra os planos de previdéncia com-
plano e analisar a entidade sob os seguintes aspectos: plementar contratados pelas empresas que desejam oferecer esse beneficio aos seus

. . . . . colaboradores.
« Posicao Patrimonial e Financeira;

+ Despesas administrativas; O IFM possui uma gestao altamente responsavel que aplica as boas praticas de
«  Resultado dos investimentos em 2016; governanga, como transparéncia, prestacao de contas e integridade.

« Politica de investimentos para 2017; Atualmente o IFM é composto por:

« Alteragoes realizadas em seu plano em 2016;

+ Situacao atuarial.

Este Relatério Anual estd em linha com os principios do Itad Fundo Multi- » 31planos

patrocinado, retratando a transparéncia, governanca corporativa e serieda- «  34.959 participantes
de que orientam todas as acbes da entidade. . Patrimonio total de R$ 2,3 bilhdes

Em caso de duvidas, consulte a entidade, por meio dos canais de comuni-
cacao disponibilizados a vocé. Teremos o maior prazer em ajudar.
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3. Saiba mais sobre o Plano

PARTICIPANTES DO PLANO PATRIMONIO PAGAMENTOS EM 2016

Assistido
1%

RS 18.298 mil
Total de participantes

R$ 419 mil

5 | relatério anual 2016




4. Situacdo Patrimonial

A. DEMONSTRAGAO DO ATIVO LIQUIDO (DAL) DO PLANO
SITUAGAO PATRIMONIAL

Para acompanhamento da situacao patrimonial e financeira do seu plano de beneficios, é importante anali-
sar os dados de, pelo menos, dois documentos contabeis elaborados anualmente.

Veja, a seguir, os principais nUmeros de 2016 comparados aos resultados do exercicio anterior:
DEMONSTRACAO DO ATIVO LIQUIDO (DAL)
Apresenta a posicdo financeira das contas que compdem o ativo liquido e também o patriménio social do

plano. O ativo liquido é o montante que o plano possui para cumprir com os pagamentos de beneficios
atuais e futuros.

(Em Milhares de Reais)

DESCRICAO 31/12/2016 | 31/12/2015 | Variacao (%)
1. ATIVOS 18.300 15.101 21
Disponivel 14 5 180
Recebivel 278 130 114
Investimentos 18.008 14.966 20
Fundos de Investimento 18.008 14.966 20

2. OBRIGACOES 2 - 100
Operacional 2 - 100
3. FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS 48 58 (17)
Administrativo 48 58 17)
5. ATIVO LiQUIDO (1-2-3) 18.250 15.043 21
Provis6es Matematicas 18.177 14.822 23
Fundos Previdenciais 73 221 (67)

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contéabeis.
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4. Situacdo Patrimonial

B. DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO ATIVO LIQUIDO (DMAL) DO PLANO

(Em Milhares de Reais)

DESCRICI\O 31/12/2016 | 31/12/2015 Variacao (%)
A) ATIVO LIQUIDO - INiCIO DO EXERCICIO 15.043 13.418 12
1. ADIGOES 3.680 2.348 57
(+) |Contribuicoes 1.535 804 91
(+) |Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial 2.145 1.544 39
2. DESTINAGOES (473) (723) (35)
(-) |Beneficios (419) (693) (40)
(-) |Custeio Administrativo (54) (30) 80
3. ACRESCIMO/DECRESCIMO NO ATIVO LIQUIDO (1 + 2) 3.207 1.625 97
(+/-) |Provisbes Matematicas 3.355 1.917 75
(+/-) |Fundos Previdenciais (148) (292) (49)
B) ATIVO LiQUIDO - FINAL DO EXERCICIO (A + 3) 18.250 15.043 21
C) FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS 48 58 (17)
(+/-) |Fundos Administrativos 48 58 (17)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracées Contébeis.
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5. Opinido sobre os resultados

A. PARECER DA AUDITORIA EXTERNA

Em 27 de margo 2017, PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes emitiu seu parecer sobre as demons-
tracdes do Itad Fundo Multipatrocinado, no qual atesta que “as demonstracdes contabeis acima referidas apre-
sentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira consolidada do
Itat Fundo Multipatrocinado e individual por plano de beneficio em 31 de dezembro de 2016 e o desempenho
consolidado e por plano de beneficios de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar (CNPC)”

B. PARECER ATUARIAL DO PLANO

Em 16 de marco de 2017, a Lockton Consultoria, consultoria responsavel pela avaliacao atuarial do Plano de
Beneficios Vitoprev, apresentou as seguintes conclusodes:

“Na qualidade de atudrios responsaveis pela Avaliacdo Atuarial do Plano de Beneficios Vitoprev administrado
pelo Itat Fundo Multipatrocinado, informamos que no momento desta avaliacdo o Plano encontra-se finan-
ceiramente equilibrado.

Em fevereiro de 2017 a Vitopel recebeu do IFM (Itat Fundo Multipatrocinado), notificacao extrajudicial acerca
de restituicdo de valores aos participantes em beneficio proporcional diferido (BPD). Segundo a prestadora,
um erro na parametrizacao do sistema com relagcao aos percentuais de desconto das Despesas Administra-
tivas do saldo de cotas dos participantes em BPD ocasionou um desconto de cotas acima do previsto para
estes participantes e reversao do montante para o Fundo Administrativo. O método de ressarcimento dos
participantes em BPD estd em vias de negociacdo entre a Patrocinadora e a Entidade.

Atualmente o plano encontra-se em processo de retirada de patrocinio, devendo continuar em funciona-
mento nos termos da legislacdo vigente até o ultimo dia do més em que ocorrer a permissao da retirada pela
PREVIC.

A Patrocinadora podera utilizar os recursos do Fundo de Sobras de Contribuicdes (Fundo Previdencial) para
custear as contribuicdes natureza previdencial de sua responsabilidade.”

I
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6. Informacoes sobre investimentos

A. Comentarios sobre 2016

No Brasil: No mundo:

O ano de 2016 foi marcado por momentos de muita turbuléncia no cendrio econémico. Fatores como resultados fiscais No cendrio externo, a desaceleracdo do crescimento chinés e a queda no preco das commodities também geraram incer-
decepcionantes, inflacdo (IPCA) acima do esperado, recessdo econdmica, e incertezas no cenario politico contribuiram tezas no mercado. Todos estes fatores levaram a um movimento de alta de juros, principalmente nos vencimentos mais
esta conjuntura. Apesar das sequelas de longo prazo deixadas pela crise, ja ha ténues sinais de melhora da confiancano  longos de juros futuros. No mercado de acdes, o indice Ibovespa fechou 2016 com alta de 38,94%, primeira valorizacao
pais. anual desde 2012 e a maior alta desde 2009.

P T nge——— O comentério econdmico é uma publicacdo da Itat Asset Management. A Itatl Asset Management é o segmento do Itai Unibanco especializado em gestao de recursos de clientes. As informagdes contidas nessa
A o ol Mclrer o publicacéo foram produzidas dentro das condi¢des atuais de mercado e da conjuntura e refletem uma interpretagéo do Itati Unibanco, podendo ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. Esta publicacao

fETR B Gnide < . ., . . ~ ~ . . . T /. . ., .
0111 T, ———— possui cardter meramente informativo e nao reflete oferta ou recomendacéo de investimento de nenhum produto especifico. Para andlise de produtos especificos oferecidos pelo Itai Unibanco, consulte seu geren-
te para maior detalhamento e informacgdes completas acerca de suas peculiaridades e riscos. O Itat Unibanco néo se responsabiliza por decisées de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados.
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6. Informacées sobre investimentos

B. PERSPECTIVAS PARA 2017

No Brasil:

Em muitos sentidos, podemos dizer que os Ultimos meses trouxeram boas noticias para o Brasil. A inflagdo cedeu em um
ritmo impressionante, tornando uma desinflagcdo em direcdo ao teto do regime de metas — antes impensavel — em uma

possibilidade real. Apesar de ser um exemplo relevante, ndo é o Unico. A confianca dos agentes econémicos apresentou uma
recuperacao significativa nos Ultimos dois trimestres e o animo com a agenda de reformas estruturais proposta pelo governo

se traduziu em uma melhora do risco percebido pelo mercado e da precificacdo de ativos brasileiros. Ndo é exagero afirmar
que encontramos razdes para o otimismo.

Ainda assim, diante de importantes desafios associados ao cenario doméstico e internacional, também identificamos fontes

relevantes de incerteza, que exigem cautela tanto por parte dos analistas, quanto dos investidores. Essa cautela esta intrinse-

camente associada a recuperacdo lenta e moderada da atividade brasileira, que foi confirmada pelos dados de atividade do
terceiro trimestre, cujas perspectivas para o curto prazo ainda sao desanimadoras.

A recuperacdo sera gradual. Para tanto, pesara o desemprego, que ja afeta mais de 12 milhdes de brasileiros, continuara
a subir ao longo dos préoximos meses, comprometendo negativamente a renda das familias e limitando, portanto, o seu

consumo. Diante de um cendrio desabonador para o mercado de trabalho, ndo esperamos que essa tendéncia negativa para

0 consumo seja revertida por uma expansao do crédito. Esse mesmo dilema continuard a afetar as empresas, que também
se confrontam com uma disponibilidade de caixa limitada, margens pressionadas e taxas de juros elevadas, de modo que o
processo de desalavancagem também sera lento.

Além disso, o governo federal tem caminhado na dire¢ao de um ajuste fiscal centrado no controle de despesas, com a insti-

tuicdo de um teto para os gastos publicos. Tudo considerado, esperamos que a atividade apresente uma expansao moderada

de 0,2% em 2017. De acordo com nossas projecoes, os proximos trimestres pavimentardo o caminho para uma expansao
mais robusta a partir de 2018, quando a recuperacao ciclica levard o pais a crescer mais do que o seu potencial.

Tais projecdes reforcam a tendéncia corrente de desaceleracdo dos precos. De fato, os ultimos indicadores de inflacdo surpre-

enderam positivamente o mercado, mostrando expansdes dos precos ao consumidor mais baixas do que as esperadas pelo
mercado. Segundo o indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), os precos subiram 7,9% entre novembro de 2015 e o

mesmo periodo de 2016, acima da meta perseguida pelo Banco Central do Brasil (BCB) (4,5%), mas é menor do que o registra-

do ao longo dos ultimos trimestres. Para 2017, as perspectivas para os precos de alimentos sdo favoraveis e os precos ja néo
sofrerdo o impacto dos choques vistos nos ultimos 18 meses, o que nos leva a trabalhar com um IPCA de 5% para o ano.

De uma maneira geral, avaliamos que o cendrio doméstico é consistente com um ritmo mais célere de distensao da politica

monetaria, o que se traduziria em um corte de 50 pb ja na proxima reunido de politica monetéria. Os modelos do BCB, afinal,
contemplam projecdes para o IPCA préximas do centro da meta mesmo quando sao utilizadas trajetérias que incluem cortes
desta magnitude a partir de janeiro. O nivel de incerteza mais elevado e possiveis turbuléncias nos mercados internacionais,

no entanto, poderdo pesar na decisdo do Comité, fortalecendo a tese de um viés mais cauteloso na préxima reuniao.

Caso nosso cenario-base se concretize, havera amplo espaco para cortes da taxa de juros ao longo dos préximos anos, o que

levard a Taxa Selic a se aproximar de seu nivel neutro, encerrando 2017 em 10% ao ano.

No mundo:

Nos Estados Unidos, na esteira da elei¢do do candidato republicano Donald Trump como o 45° presidente norte-america-
no, surgiram muitos questionamentos acerca das politicas que serdo capitaneadas pelo governo a partir de 2017, incluin-
do assuntos téo diversos quanto regulacdo bancaria, gastos publicos, politicas sociais e externas. Apesar da nomeacao
de alguns membros-chave da equipe de transicdo e do gabinete que assumird o controle da Casa Branca, ainda ha muita
incerteza.

Em nosso entendimento, tais incertezas sdo eminentemente de cunho fiscal e de natureza externa. Do ponto de vista fis-
cal, a proposta apresentada por Trump prevé cortes de impostos mais agressivos do que o defendido pelo préprio partido
republicano, com grande énfase no corte de impostos das empresas. Em relacdo as relagées comerciais, o presidente elei-
to advoga pela protecao de postos de trabalho nos Estados Unidos, o que poderia se traduzir — entre outras medidas — em
um aumento da tributagao de bens e servicos importados. Ainda que sejam politicas que podem gerar efeitos positivos
para a atividade doméstica no curto prazo, julgamos que os impactos das propostas veiculadas até esse momento ndo
sdo claros, especialmente em um contexto de pleno emprego.

Na Zona do Euro, as consideracgdes politicas também ganharam as manchetes, em especial na Franca. No final de novem-
bro o ex-primeiro ministro Francois Fillon ganhou as primdrias do partido de centro-direita republicano, em um resultado
que diferiu daquele retratado pelas pesquisas recentes. A eleicdo presidencial ocorrerd somente no segundo trimestre

de 2017, mas esperamos que estes e outros temas politicos continuem em destaque ao longo dos préximos meses. Entre
eles destacamos as consequéncias do referendo constitucional italiano e as elei¢des austriacas, holandesas e alemas, que
acontecerdo ao longo dos préximos trimestres. Independentemente de quais sejam os resultados dos eventos em cada
um dos integrantes do bloco europeu, a sensacao é de que os desafios enfrentados pelos paises sdo similares: apesar de
apresentar niveis de confianc¢a bons, o crescimento do bloco continua moderado. Na busca por estimulos para a ativi-
dade, diversas organizagdes tém defendido o uso de politicas fiscais para impulsionar a atividade, mas ndo tém contado
com o apoio das instituicdes europeias de uma maneira geral.

Na auséncia de um viés expansionista para a politica fiscal, os integrantes do comité de politica monetaria do Banco Cen-
tral Europeu (BCE) continuaram a ressaltar o limite das politicas monetarias expansionistas ao longo das ultimas semanas.
De fato, o presidente do Banco Central Europeu (BCE), Mario Draghi, afirmou que a recuperagao econémica do bloco tem
sido intrinsecamente associada a uma politica monetdria acomodaticia e que ndo existem sinais claros de uma aceleracao
consistente da inflagao.

Em nosso entendimento, o principal risco para a economia chinesa continua a ser o de uma desaceleragdo mais brusca
da atividade, um cendrio que pode se concretizar a depender do ambiente global. Por essa razao, torna-se ainda mais im-
portante a realizacdo de reformas que fortalecam o consumo interno e diminuam a dependéncia da China de suas fontes
tradicionais de crescimento via demanda externa.

Nesse sentido, os sinais recentes ndo séo inspiradores. De fato, a ambiciosa agenda de reformas apresentada pelo gover-
no central nos ultimos anos parece ter sido colocada de lado em favor da manutencao do ritmo de crescimento no curto
prazo. Com a maior proximidade do Congresso Nacional do Partido Comunista Chinés, evento que acontece a cada cinco
anos e serd realizado no segundo semestre de 2017, o governo central podera anunciar medidas buscando contornar
quaisquer movimentos mais bruscos dos indicadores de atividade, emprego e inflagdo.
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6. Informacoes sobre investimentos

C. RENTABILIDADE DO PLANO

Rentabilidade Bruta

Conservador

Em 2016 a carteira do plano apresentou rentabilidade bruta de 13,92% contra 14% de retorno do seu Benchmark (100%
CDI).

RENTABILIDADE RENTABILIDADE RENTABILIDADE RENTABILIDADE

RENTABILIDADE

" INVESTIMENTO NO INVESTIMENTO
RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR ESTRUTURADO CARTEIRA
13,92% - - - 13,92%
Moderado

Em 2016 a carteira do plano apresentou rentabilidade bruta de 15,19% contra 15,83% de retorno do seu Benchmark
(92,5% CDI + 7,5% IbrX 100).

RENTABILIDADE
INVESTIMENTO
ESTRUTURADO

RENTABILIDADE RENTABILIDADE

CARTEIRA

RENTABILIDADE RENTABILIDADE

RENDA FIXA

INVESTIMENTO NO

RENDA VARIAVEL EXTERIOR

15,19%

13,60% 34,85% - -

Rentabilidade Liquida

MODERADO

CONSERVADOR

13,16% 14,31%

A rentabilidade liquida é a mesma que corrige o saldo do participante e pode ser conferida no site de participante.

11 | relatério anual 2016

D. POLITICAS DE INVESTIMENTO

As politicas de investimentos procuram refletir as caracteristicas de cada plano e os interesses dos participan-
tes, considerando a sua propensdo a poupar e a sua aversao ao risco, veja a seguir breve descricéo.

E. INDICE DE REFERENCIA DO PLANO

INDEXADOR POR PLANO/SEGMENTO - PERIODO DE REFERENCIA: 01/2017 A 12/2017

PARTICIPACAO % | PLANO/SEGMENTO | PERCENTUAL INDEXADOR | INDEXADOR TAXA DE JUROS %AA
92,50 PLANO 100,00 DI-CETIP 0,00
7,50 PLANO 100,00 IBrX 0,00
100,00 RENDA FIXA 100,00 DI-CETIP 0,00
100,00 RENDA VARIAVEL 100,00 IBrX 0,00




-
6. Informacoes sobre investimentos

F. FAIXAS DE ALOCAGAO DE RECURSOS DO PLANO

Perfil Conservador

A LIMITE LIMITE LIMITE
At ) ‘ INFERIOR ‘ SUPERIOR LEGAL
Renda fixa 80% 100% 100%
Renda variavel 0% 0% 70%
Investimentos Estruturados 0% 10% 20%
Fundos de Investimentos Imobiliarios, FIP, FIEE 0% 0% 10%
Fl ou FIC Multimercado 0% 10% 10%
Investimentos no exterior 0% 10% 10%
Imdveis 0% 0% 8%
Empréstimos e financiamentos 0% 0% 15%
Empréstimos a participantes 0% 0% 15%
Financiamentos imobilidrios a participantes 0% 0% 10%
Perfil Moderado
= LIMITE LIMITE LIMITE
e ‘ INFERIOR ‘ SUPERIOR LEGAL
Renda fixa 65% 100% 100%
Renda variavel 0% 15% 70%
Investimentos Estruturados 0% 10% 20%
Fundos de Investimentos Imobiliarios, FIP, FIEE 0% 0% 10%
Fl ou FIC Multimercado 0% 10% 10%
Investimentos no exterior 0% 10% 10%
Imoéveis 0% 0% 8%
Empréstimos e financiamentos 0% 0% 15%
Empréstimos a participantes 0% 0% 15%
Financiamentos imobilidrios a participantes 0% 0% 10%

I
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6. Informacoes sobre investimentos

G. ALOCAGAO POR GESTOR DO PLANO H. AUDITORIA DOS INVESTIMENTOS

Anualmente, no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras é avaliada a aplicacdo dos recursos do
Plano de Beneficios. Em 2016, foi realizada pela Pricewaterhouse Coopers.

Itau Asset
100%

I
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7. Informacées sobre Despesas do Plano

Despesas Administrativas
As despesas totais do Itatl Fundo Multipatrocinado com o Plano de Beneficios Vitoprevem 2016 foram de R$ 203,4 mil conforme distribuicao nos graficos a seguir:

2% 2% 4%
1%
0%

\

42%

m Servigos Técnicos Atuariais
= Taxa de Gestdo de Passivos
= Treinamentos/congressos

= Taxa de Administragdo de Carteire
Despesas = Associacdes Despesas com " pis
Previdenciais TAFIC Investimentos
Gestdo Administrativa = Cofins

Tributos - PIS/COFINS

49%

(Em Milhares de Reais) (Em Milhares de Reais)

DESPESAS COM INVESTIMENTOS

DESPESAS PREVIDENCIAIS

Despesa 2016 Despesa 2016

Servicos Técnicos Atuariais 33,91 Taxa de Administracdo de Carteiras 127,58
Taxa de Gestao de Passivos 29,20 Pis 0,87
Treinamentos/congressos 0,16 Cofins 5,35
Associacoes 0,47 Total Geral 133,80
TAFIC 1,28

Gestao Administrativa 1,77

Tributos - PIS/COFINS 2,79

TOTAL GERAL 69,57
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CONSELHO DELIBERATIVO

8. Composicédo do Conselho

CARGO NOME
PRESIDENTE CLAUDIO CESAR SANCHES
PRESIDENTE SUPLENTE FERNANDO MATTAR BEYRUTI
CONSELHEIRO EFETIVO ARNALDO CESAR SERIGHELLI
CONSELHEIRO EFETIVO PEDRO GABRIEL BOAINAIN
CONSELHEIRO SUPLENTE FLAVIO DA SILVA PIRES
CONSELHEIRO EFETIVO VICTOR ANDRE FIGUEIRA DE OLIVEIRA
CONSELHEIRO SUPLENTE ANDREA MASCARENHAS POLETTO
CONSELHEIRO EFETIVO ROBERTO SANTIAGO TAKATSU
CONSELHEIRO SUPLENTE MASAAKI ITAKURA
CONSELHEIRO EFETIVO WILISSON RIBEIRO
CONSELHEIRO SUPLENTE CAMILO GOMES DE ALMEIDA LACERDA
CONSELHEIRO EFETIVO RAFAEL AMARAL CUNHA
CONSELHEIRO SUPLENTE ANA CLAUDIA GONCALVES AKAMATSU
CONSELHEIRO EFETIVO FRANCISCO ANTONIO FRANCISCO
CONSELHEIRO SUPLENTE PAMELLA TALITA MARCO MAXIMIANO
CONSELHEIRO EFETIVO MARCIO NERI

CONSELHO FISCAL

CARGO NOME
PRESIDENTE ADNIEL DAVID ORENSE RIVAS
PRESIDENTE SUPLENTE MARIBEL CAMINATTI PONTIROLLI DE FREITAS
CONSELHEIRO EFETIVO TATIANA RODRIGUES DE QUEIROZ
CONSELHEIRO SUPLENTE THIAGO ORFALE GIACOMINI
CONSELHEIRO EFETIVO MARLENE CARTIANO FERNANDES
CONSELHEIRO SUPLENTE GABRIEL AGAR SILVA BERTOLAZZI

DIRETORIA EXECUTIVA

CARGO NOME
DIRETOR SUPERINTENDENTE REGINALDO JOSE CAMILO
DIRETOR ARNALDO ALVES DOS SANTOS
DIRETOR NELSON GONGALVES JUNIOR
DIRETOR ROBERTO TEIXEIRA DE CAMARGO
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9. Glossdrio

Chegou a hora de analisar os documentos referentes ao ano de 2016 que comprovam a solidez do Itau
Fundo Multipatrocinado.

Porém, antes dessa andlise, vocé nao deve estar familiarizado com os termos contidos neste documento. Desta
forma, preparamos este Glossario para Ihe explicar o que significa cada um deles:

- oBalan¢o Patrimonial apresenta a posicao financeira e patrimonial da entidade em 31 de dezembro,
representando, portanto, uma posicdo estatica. O ativo é o conjunto de bens, direitos e aplicacdes de recur-
sOs e 0 passivo compreende as obrigagdes para com os participantes e terceiros;

. aDemonstracao da Mutacao do Patrimonio Social (DMPS) apresenta a movimentacio do
patrimonio social da entidade através das adicdes (entradas) e deducbes (saidas) de recursos;

- aDemonstracao da Mutacao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios apresenta a mo-
vimentacdo do ativo liquido do plano de beneficios através das adi¢oes (entradas) e deducodes (saidas) de
recursos;

. aDemonstracao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios (DAL) evidencia a composicao
do ativo liquido do plano de beneficios no exercicio a que se referir, apresentando saldos de contas do ativo
€ passivo;

. aDemonstracao do Plano de Gestao Administrativa Consolidada (DPGA) revela a
atividade administrativa da entidade, apresentando a movimentacao do fundo administrativo através das
receitas, despesas e rendimento obtido no exercicio a que se referir;

. aDemonstracao do Plano de Gestao Administrativa por Plano de Beneficios apresenta
a atividade administrativa da entidade, relativa a cada plano de beneficios, evidenciando a movimentacao
do fundo administrativo existente em cada plano;

. aDemonstracao das Obrigacoes Atuariais do Plano de Beneficios (DOAP) evidencia a
composicao do patriménio de cobertura do plano de beneficios no exercicio a que se referir, apresentando
o detalhamento das provisées matematicas e o equilibrio técnico;

- o Demonstrativo de Investimentos revela a alocacdo de recursos da entidade, os limites de alo-
cacdo atual versus o que foi definido pela politica de investimentos e a legislacdo vigente, os recursos com
gestao terceirizada, a rentabilidade dos investimentos por segmento (renda fixa, renda varidvel etc.), a dife-
renca entre a rentabilidade do segmento e a meta atuarial da entidade, os custos de gestdo dos recursos e
as modalidades de aplicagao;

.- ofundo significa o ativo administrado pela entidade, que sera investido de acordo com os critérios fixados
anualmente pelo Conselho Deliberativo, por meio da politica de investimentos;

ameta atuarial ¢ uma meta de rentabilidade utilizada como parametro para o retorno dos investimen-
tos do fundo, de forma que os eventuais compromissos futuros da entidade possam ser cumpridos;

o parecer atuarial ¢ um relatério preparado por um estatistico especializado em seguros e previdéncia
(atudrio), que apresenta estudos técnicos sobre o plano de previdéncia que estiver analisando. Seu objetivo
é avaliar a saude financeira da entidade para poder honrar o pagamento dos beneficios presentes e futuros;

o participante ¢ a pessoa que esta inscrita como tal no plano. Para conhecer a definicio exata de partici-
pante e também a de beneficiario, leia o requlamento do seu plano;

a patrocinadora é a empresa que custeia o plano junto com os participantes (isso quando as contribui-
¢6es dos participantes estdo previstas no regulamento). Um plano de previdéncia complementar pode ter
uma ou mais patrocinadoras;

apolitica de investimentos ¢ um documento de periodicidade anual que apresenta diversas infor-
macdes, como: 1) critérios de alocacdo de recursos entre os segmentos de renda fixa, renda variavel etc.; 2)
objetivos especificos de rentabilidade para cada segmento de aplicacao; 3) limites utilizados para investi-
mentos em titulos e valores mobiliarios de emissao e/ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica; 4)
limites utilizados para a realizacdo de operacdes com derivativos e 5) avaliacdo do cendrio macroeconémico
de curto, médio e longo prazos, entre outras coisas. Estas informacdes auxiliam na avaliacdo dos recursos
investidos, na escolha das instituicdes financeiras que vao administrar os investimentos e na avaliacdo dos
limites de risco de mercado e de crédito, por exemplo. Neste relatério anual, vocé terad a oportunidade de
ver o resumo da politica de investimentos.

Todos os documentos que vocé analisard a seguir ja foram encaminhados para o controle e a verificacao da Pre-
vic, que tem como uma de suas principais missdes proteger os interesses dos participantes.



Demonstracoes Contdbeis

1. Balanco Patrimonial

(Em Milhares de Reais) (Em Milhares de Reais)
ATIVO | 317122016 | 311272015 PASSIVO | 311212016 | 311212015

Disponivel 2.581 620 Exigivel Operacional (nota 7) 5.505 6.902
Realizavel 2.319.574 1.967.015 Gestao Previdencial 4321 6.030
Gestéo Previdencial (nota 5) 11.815 11.839 Gestido Administrativa 1.176 871
Gestdao Administrativa (nota 5) 2.770 2.521 Investimentos 8 1
Investimentos (nota 6) 2.304.989 1.952.655 Exigivel Contingencial (nota 8) 2.506 2.319
Titulos Publicos 224.138 207.554 Gestao Administrativa 2.506 2.319
Agbes - 12.230 Patriménio Social 2.314.144 1.958.414
Fundos de Investimento 2.080.142 1.730.771 Patrimonio de Cobertura do Plano 2.260.243 1.916.325
Empréstimos e Financiamentos 709 2.100 Provisdes Matematicas (nota 9) 2.257.750 1.918.690
TOTAL DO ATIVO 2.322.155 1.967.635 Beneficios Concedidos 507.348 423.118
Beneficios a Conceder 1.755.195 1.505.649

(-) Provisées Matematicas a Constituir (4.793) (10.077)

Equilibrio Técnico (nota 10) 2493 (2.365)

Resultados Realizados 2.493 (2.365)

Superavit Técnico Acumulado 2.493 -

(-) Déficit Técnico Acumulado - (2.365)

Fundos (nota 11) 53.901 42.089

Fundos Previdenciais 46.642 33.656

Fundos Administrativos 7.259 8.432

Fundos dos Investimentos - 1

TOTAL DO PASSIVO 2.322.155 1.967.635

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contébeis.
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Demonstracoes Contdbeis

2. Demonstracéo da Mutacdo do Patriménio Social (DMPS) - Consolidada

(Em Milhares de Reais)

DESCRICi\O ‘ 31/12/2016 31/12/2015 ‘ Variacao (%)
A) PATRIMONIO SOCIAL - INiCIO DO EXERCICIO 1.958.414 1.578.059 24
1. ADIC()ES 517.439 318.124 63
(+) |Contribui¢des Previdenciais 167.022 155.841 7
(+) |Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial 336.425 149.740 125
(+) |Receitas Administrativas 12.822 11.673 10
(+) |Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestdo Administrativa 1.170 870 34
2. DESTINAC()ES (161.709) (108.072) 50
(-) |Beneficios (146.543) (96.328) 52
(-) |Despesas Administrativas (15.165) (11.744) 29
(-) |Reversdo de Fundos de Investimento (1) - 100
3. ACRESCIMO/DECRESCIMO NO PATRIMONIO SOCIAL (1 +2) 355.730 210.052 69
(+/-) |Provisdbes Matematicas 339.060 206.958 64
(+/-) |Superavit/(Déficit) Técnico do Exercicio 4.858 3.671 32
(+/-) |Fundos Previdenciais 12.986 (1.376) (1.044)
(+/-) |Fundos Administrativos (1.173) 799 (247)
(+/-) |Fundos dos investimentos (1) - 100
4. OPERACOES TRANSITORIAS - 170.303 (100)
(+/-) | Operacgdes Transitorias - 170.303 (100)
B) PATRIMONIO SOCIAL NO FINAL DO EXERCICIO (A + 3 + 4) 2.314.144 1.958.414 18

As Notas Explicativas sédo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
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Demonstracoes Contdbeis

3. Demonstracdo do Plano de Gestédo Administrativa (DPGA) - Consolidada

(Em Milhares de Reais)
DESCRIQAO ‘ 31/12/2016 ‘ 31/12/2015 ‘ Variacao (%)
A) FUNDO ADMINISTRATIVO DO EXERCICIO ANTERIOR 8.432 7.594 11
1. CUSTEIO DA GESTAO ADMINISTRATIVA 13.992 12.543 12
1.1. RECEITAS 13.992 12.543 12
Custeio Administrativo da Gestao Previdencial 2.341 2.867 (18)
Custeio Administrativo dos Investimentos 10.447 8.783 19
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos 1.170 870 34
Outras Receitas 34 23 48
2. DESPESAS ADMINISTRATIVAS (15.165) (11.744) 29
2.1. ADMINISTRACAO PREVIDENCIAL (4.554) (2.791) 63
Treinamentos/Congressos e seminarios (21) (14) 50
Servicos de Terceiros (3.966) (2.325) 71
Despesas Gerais (243) (133) 83
Tributos (324) (319) 2
2.2. ADMINISTRACAO DOS INVESTIMENTOS (10.607) (8.918) 19
Servicos de Terceiros (10.121) (8.512) 19
Tributos (486) (406) 20
2.4. OUTRAS DESPESAS (4) (35) (89)
3. Constituicao/Reversao de Contingéncias Administrativas - - -
4. Reversao de Recursos para o Plano de Beneficios - - -
5. Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - - -
6. Sobra/Insuficiéncia da Gestao Administrativa (1-2-3-4-5) (1.173) 799 (247)
7. Constituicado/Reversao do Fundo Administrativo (6) (1.173) 799 (247)
8. Operacgoes Transitorias - 39 (100)
B) FUNDO ADMINISTRATIVO DO EXERCICIO ATUAL (A+7+8) 7.259 8.432 (14)

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contdbeis.
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Demonstracoes Contdbeis

4. Demonstracdo do Plano de Gestdo Administrativa (DPGA) — Do Plano

(Em Milhares de Reais)
DESCRICAO

‘ 31/12/2016 ‘31/12/2015 ‘ Variagao (%)

A) FUNDO ADMINISTRATIVO DO EXERCICIO ANTERIOR 58 61 (5)
1. CUSTEIO DA GESTAO ADMINISTRATIVA 194 152 28
1.1. RECEITAS 194 152 28
Custeio Administrativo da Gestao Previdencial 54 30 80
Custeio Administrativo dos Investimentos 134 114 18
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos 6 8 (25)

2. DESPESAS ADMINISTRATIVAS (204) (155) 32
2.1. ADMINISTRACAO PREVIDENCIAL (70) 41) 71
2.1.1. DESPESAS COMUNS (2) (1) 100
2.1.2. DESPESAS ESPECIFICAS (68) (40) 70
Servicos de Terceiros (63) (37) 70
Despesas Gerais (1) - 100
Tributos (4) (3) 33

2.2. ADMINISTRACAO DOS INVESTIMENTOS (134) (114) 18
2.2.1. DESPESAS COMUNS - - -
2.2.2. DESPESAS ESPECIFICAS (134) (114) 18
Servicos de Terceiros (128) (109) 17
Tributos (6) (5) 20

3. Constituicao/Reversao de Contingéncias Administrativas - - -
4, Reversao de Recursos para o Plano de Beneficios - - -
5. Resultado Negativo Liquido dos Investimentos - - -
6. Sobra/Insuficiéncia da Gestao Administrativa (1-2-3-4-5) (10) (3) 233
7. Constituicao/Reversao do Fundo Administrativo (6) (10) (3) 233
8. Operacgoes Transitorias - - -
B) FUNDO ADMINISTRATIVO DO EXERCICIO ATUAL (A+7+8) 48 58 (17)

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contébeis.
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Demonstracoes Contdbeis

5. Demonstracdo da Mutacéo do Ativo Liquido (DMAL) — Do Plano

(Em Milhares de Reais)

DESCRICAO | 3112/2016 | 31/12/2015 | Variagso (%)
A) ATIVO LIQUIDO - INICIO DO EXERCICIO 15.043 13.418 12
1. ADICOES 3.680 2.348 57
(+) |Contribuicoes 1.535 804 91
(+) |Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial 2.145 1.544 39
2. DESTINACOES (473) (723) (35)
(-) |Beneficios (419) (693) (40)
(-) |Custeio Administrativo (54) (30) 80
3. ACRESCIMO/DECRESCIMO NO ATIVO LIQUIDO (1 + 2) 3.207 1.625 97
(+/-) |Provisbes Matematicas 3.355 1.917 75
(+/-) |Fundos Previdenciais (148) (292) (49)
B) ATIVO LiQUIDO - FINAL DO EXERCICIO (A + 3) 18.250 15.043 21
C) FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS 48 58 (17)
(+/-) |Fundos Administrativos 48 58 (17)

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contdbeis.
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Demonstracoes Contdbeis

6. Demonstracdo do Ativo Liquido (DAL) — Do Plano

(Em Milhares de Reais)

DESCRICAO ‘ 31/12/2016 ‘ 31/12/2015 ‘ Variacao (%)
1. ATIVOS 18.300 15.101 21
Disponivel 14 5 180
Recebivel 278 130 114
Investimentos 18.008 14.966 20
Fundos de Investimento 18.008 14.966 20
2. OBRIGACOES 2 - 100
Operacional 2 - 100
3. FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS 48 58 (17)
Administrativo 48 58 (17)
5. ATIVO LiQUIDO (1-2-3) 18.250 15.043 21
Provisdes Matematicas 18.177 14.822 23
Fundos Previdenciais 73 221 (67)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contébeis.
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Demonstracoes Contdbeis

7. Demonstracéo das Provisées Técnicas (DPT) — Do Plano

(Em Milhares de Reais)

DESCRICAO ‘ 31/12/2016 ‘ 31/12/2015 ‘ Variacao (%)
PROVISOES TECNICAS (1+3+4) 18.252 15.043 21
1. Provisdes Matematicas 18.177 14.822 23
1.1 Beneficios Concedidos 288 343 (16)
Contribuicao Definida 288 343 (16)
1.2 Beneficios a Conceder 17.889 14.479 24
Contribuicao Definida 17.889 14.479 24
Saldo de Contas - Parcela Patrocinadores/Instituidores 7.867 6.383 23
Saldo de Contas - Parcela Participantes 10.022 8.096 24
3.Fundos 73 221 (67)
3.1 Fundos Previdenciais 73 221 (67)
4. Exigivel Operacional 2 - 100
4.1 Gestao Previdencial 2 - 100

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contébeis.
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Demonstracoes Contdbeis

8. Notas Explicativas

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

O ITAU FUNDO MULTIPATROCINADO (IFM) é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar - EFPC, constituida em 10 de janeiro de
1995 e autorizada a funcionar pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia Social em 06 de dezembro de 1994, com autonomia administrativa,
patrimonial e financeira de carater ndo econémico e sem fins lucrativos, em conformidade com as normas emanadas pelo Ministério da Previ-
déncia Social, por intermédio do Conselho Nacional da Previdéncia Complementar — CNPC, da Secretaria de Politicas de Previdéncia Comple-
mentar - SPPC e da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - Previc.

Os recursos atualmente administrados pelo ITAU FUNDO MULTIPATROCINADO s&o oriundos de contribuicdes de patrocinadoras, participantes
e rendimentos das aplicagdes desses recursos, que devem obedecer ao disposto em resolu¢des do Conselho Monetario Nacional - CMN e
seguindo como pilar as determinag¢des da politica de investimentos de cada Plano de Beneficios.

Os registros contdbeis dos ativos e passivos sao segregados por plano de beneficios e por patrocinadora, observados os seguintes critérios:

a) Os planos séo criados e mantidos para atender aos empregados e administradores de cada uma das patrocinadoras, de acordo com
seus respectivos regulamentos;

b) As patrocinadoras concordam que seja atribuida exclusivamente aos bancos credenciados pela IFM a administracao das carteiras de
aplicagdes dos bens patrimoniais desta Entidade, sendo que o investimento da parcela do patrimonio correspondente aos seus planos
é administrado pelo(s) banco(s) por ela expressamente indicado(s), dentre os credenciados, por escrito, e nas proporcdes por ela dese-
jadas, nos termos da politica de investimentos definida em comum acordo, observados os critérios e limites legais aplicaveis;

c) As patrocinadoras, os participantes e beneficiarios nao respondem solidariamente pelas obrigacdes assumidas pela Entidade, observa-
da a legislagao vigente; e

d) Sao mantidos registros individuais para cada plano de previdéncia privada instituido pelas patrocinadoras. Esses registros contabeis
sdo elaborados de acordo com as praticas de contabilidade mencionadas (Nota 3).
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Demonstracoes Contdbeis

8. Notas Explicativas

Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a entidade tem como patrocinadoras dos planos as seguintes empresas:

Plano de Beneficios | CNPB Modalidade | Patrocinadora(s)
AESPM 1997.0009-38 cv Associacdo Escola Superior de Propaganda e Marketing M Planos de Beneficio Definido (BD) sao aqules cujos beneficios programa-
Ahlstrom @ ©) 2009.0004-47 CcD Munksjo Brasil Industria e Comércio de Papéis Especiais Ltda. dos tém seu valor previamente estabelecido, sendo seu custo determinado
Alstom @ 2006.0011-83 D Q:Et':;hgf;sei: Eg::g?anée#;?\ss;g?e Ltda. atuari.aln'?epte, de fgrma a as§egurar sua cc.)ncesséo f—: manutengéo. Plan?s de
. . Contribuigao Definida (CD) sdo aqueles cujos beneficios programados tém
Alstom Energia Térmica e Industriia Ltda. . .
Alstom Energia ® 2016.0004-65 D Alstorn Energias Renovaveis Ltda. seu valor permanentemente ajustado ao saldo da conta, mantido em favor
Alstom Grid Energia Ltda. do participante, inclusive na fase de concessao de beneficios considerando o
Anbima 1995.0007-11 cv Assoc. Brasileira das Entidades dos Mercados Financ. e de Capitais resultado ||'quido de sua ap|icagéol os valores aportados e os beneficios pagos.
Azenprev 1994.0029-56 cv Astrazeneca do Brasil Ltda. Planos de Contribuigao Variavel (CV) sao aqules cujos beneficios programados
Belocal 2006.0047-11 D k/fl}ziesrta‘égféa:lu—;?fida. aE)resenta.\m a conjuga.c;éo das. caractericisticas das modalidades de contribui-
Billiton 19 1994.0016-74 BD BHP Billiton Metais S/A céo definida e beneficio definido.
Campari Prev. 2001.0018-19 QY Campari do Brasil Ltda. @ Aprovacao pela Previc da Retirada vazia da patrocinadora Ahlstrom Brasil
Campari Suplementar 2001.0019-83 v Campari do Brasil Ltda. Industria e Comércio de Papéis Especiais Ltda. do Plano de Beneficios Ahlstrom,
CETIP 1999.0026-11 v Cetip S/A - Mercados Organizados através da Portaria n° 329, publicado no DOU de 20/07/2016.
CIP 2007.0020-19 cv Camara Interbancaria de Pagamentos @A . la Previc da al <0 d do Pl Ahl
Cisper 5006.0038-11 v Cisper da Amazonia S/A provacéo pela Previc da a teragdo do nome do Plano Ahlstrom para
Cultura Inglesa 2010.0027-92 CD Associacdo Cultura Inglesa — Séo Paulo Munksjo.
Ascoval Industria e Comercio Ltda “ Aprovacao pela Previc das alteracdes do Regulamento do Plano de Aposenta-
EmersonPrev 2010.0001-29 cv Emerson Electric do Brasil Ltda . | , R B .
Emerson Network Power do Brasil Ltda. doria da Alstom, através da Portaria n°215, publicado no DOU de 09/05/2016.
Emerson Process Management Ltda © A . | . . }
Brasilor Participacdes Ltda. provacao pela Previc das alter,agoes do Regulamento do Plano de Apo
Essilor © 1993.0014-92 v F::;:?Jtziavl-e\?wea\zlﬁlrgf IndUstria e Comércio Ltda. sentadoria Alstom Energia, através da Portaria n° 215, publicado no DOU de
Multi Optica Distribuidora Ltda. 09/05/2016.
FMC Quimica 2005.0058-11 v FMC Quimica do Brasil Ltda. © Aprovacao pela Previc das alteracdes do Regulamento do Plano de Beneficios
FMC Technologies 2008.0001-92 v FMC Technologies do Brasil Ltda. Grupo Essilor, através da Portaria n° 312, publicado no DOU de 08/07/2016.
JBT? 2012.0014-83 CD John Bean Technologies Maquinas e Equipamentos Industriais Ltda. ” . . ~ -
McPrev 1993.0022-19 cv Arcos Dourados Comércio de Alimentos Ltda. Aprovacao pela Previc das alteracdes do Regulamento do Plano de Beneficios
Mineracio Descalvado 2006.0037-47 cv Mineracio Descalvado Ltda. JBT, através da Portaria n® 253, publicado no DOU de 07/06/2016.
Mosaic | 2011.0021-92 v Fospar /R i ® Aprovacao pela Previc das alteracdes do Convénio de Adesdo do Plano de
Mosaic Fertilizantes do Brasil Ltda. Aposentadoria Schneider, através da Portaria n° 377, publicado no DOU de
Mosaic Il 2011.0022-65 cv IFr?sSt’ijtaurtg/l\AAosaic 17/08/2016
: Mosaic Fertilizantes do Brasil Ltda. © Aprovacéo pela Previc das alteragées do Regulamento do Plano de Aposenta-
NitroPrev 2013.0005-29 cb Companhia Nitro Quimica Brasileira doria SWPREYV, através da Portaria n° 93, publicado no DOU de 09/03/2016.
Owens 2006.0039-92 cv Owens lllinois do Brasil Industria e Comércio S/A
Prev Pisa 1995.0026-74 v Pisa IndUstria de Papéis Ltda 19 Aprovacao pela Previc da alteracdo do nome do Plano Billiton para Soth32.
RTM 2001.0007-74 CcVv Rede de Telecomunicac¢des para o Mercado Ltda.
Schneider ® 2006.0040-11 [« Schneider Electric Brasil Ltda.
SWPREV 1997.0019-18 v SmipeoSherwin Witliams Do Brasil Propriedade Interectual Ltda.
Tokio Marine 2008.0012-29 cv Tokio Marine Seguradora S/A
Vatech 2006.0041-74 - Vatech Transmisséo & Distribuicao Ltda.
Vitoprev 2006.0045-65 CD Empresa Brasileira de Filmes Flexiveis Ltda.
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Demonstracoes Contdbeis

8. Notas Explicativas

O quando de participantes apresenta a seguinte posicao: M Incluem Ativos; BPD's e Autopatrocinados;
Participantes Assistidos @ Total @ Incluem Pensionistas;
2016 2015 2016 2015 2016 2015 ® Data da avaliagao atuarial: Julho/2016.
Particip.  Dep.  Particip. Dep.  Particip. Dep. Particip. =~ Dep. Particip. Dep. Particip.  Dep. @ Plano em Retirada: Dezembro/2016 e Dezembro/2015.
AESPM © 1.020 1.480 976 1.049 25 37 22 35 1.045 1.517 998 1.084| Data d liacs ial: S bro/2016:
Ahlstrom © 197]  286]  208] 296 8 12 8 12 205 298] 216] 308 ata da avaliagao atuarial: Setembro/2016;
Alstom @ 1141  1.234|  3.672| 3.971 61 70 156 179] 1.202| 1.304| 3.828| 4.150|  Datada avaliagdo atuarial: Agosto/2016;
Alstom Energia ® 2.027 2.192 - - 176 190 - - 2.203 2.382 - -|  ? Data da avaliacéo atuarial: Junho/2016;
Anbima © 314 502 304 488 18 22 16 24 332 524 320 512 Data da avaliacio atuarial: Dezembro/2016;
Azenprev ® 1.783 1.802 1.705 2.558 40 24 36 54 1.823 1.826 1.741 2.612
Belocal ® 654 752 676 775 1 2 1 2 655 754 677 777
Billiton ©® 8 12 12 18 35 53 31 47 43 65 43 65
Campari Prev. © 489 734 478 717 39 59 35 53 528 793 513 770
Campari Suplem. © 328 492 343 515 58 87 51 77 386 579 394 592
Cetip © 651 1.010 618 989 14 19 14 18 665 1.029 632 1.007
Clp@® 220 253 158 182 2 3 3 4 222 256 161 186
Cisper @ 20 30 42 63 6 9 5 8 26 39 47 71
Cultura Inglesa © 768 730 756 739 - - - - 768 730 756 739
Emerson Prev. ® 534 607 427 641 22 34 19 29 556 641 446 670
Essilor © 1.549 2.324 1.464 1.684 3 5 3 5 1.552 2.329 1.467 1.689
FMC Quimica ® 462 693 473 710 3 5 2 3 465 698 475 713
FMC Technologies 1.715 2.573 2.117 3.176 33 50 29 44 1.748 2.623 2.146 3.220
JBT®© 331 497 294 338 22 33 17 26 353 530 311 364
McPrev © 8.781| 13.172 7.113 8.180 9 14 7 8 8.790 13.186 7.120 8.188
Mineracdo Descalvado © 29 44 30 45 1 2 1 2 30 46 31 47
Mosaic | © 621 932 640 960 26 39 22 33 647 971 662 993
Mosaic Il @ 621 745 466 699 - - - - 621 745 466 699
NitroPrev © 225 338 175 201 9 14 10 15 234 352 185 216
Owens @ 2.937 4.406 3.395 5.093 126 189 121 182 3.063 4.595 3.516 5.275
Prev Pisa © 341 512 332 498 9 14 7 11 350 526 339 509
RTM © 110 158 104 158 1 1 - - 111 159 104 158
Schneider © 2.496 3.744 2.367 3.551 120 180 114 171 2.616 3.924 2.481 3.722
SWPrev © 1.820 2.730 1.750 2.625 94 141 80 120 1.914 2.871 1.830 2.745
Tokio Marine © 2.031 3.047 1.652 1.900 48 72 47 54 2.079 3.119 1.699 1.954
Vatech @ 11 - 11 - - - - - 11 - 11 -
Vitoprev © 429 493 402 465 3 4 3 4 432 497 405 469
Total 34.663| 48.524| 33.160| 43.284| 1.012| 1.384 860| 1.220| 35.675| 49.908| 34.020| 44.504

As demonstragdes contabeis de 2016 foram aprovadas pelo Conselho Deliberativo em 27/03/2017
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NOTA 2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis em vigor no Brasil,
aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC, em conformidade com as seguintes normas
especificas: Resolucdo CNPC n°. 08, de 31 de outubro de 2011; Instrucdo Normativa MPS/SPC n°. 34, de 24
de setembro de 2009; Resolucdo CFC n°. 1.272, de 22 de janeiro de 2010 e as alteragdes posteriores a essas
normas.

Essas diretrizes nao requerem a divulgacao em separado de ativos e passivos de curto prazo e de longo
prazo, nem a apresentacdo da Demonstracdo do Fluxo de Caixa. A estrutura da planificacdo contabil padrao
das EFPC reflete o ciclo operacional de longo prazo da sua atividade, de forma que a apresentacdo de ativos
e passivos, observadas as gestdes previdencial, e administrativa e o fluxo dos investimentos, proporcione
informacdes mais adequadas, confidveis e relevantes do que a apresentacdo em circulante e ndo circulante,
em conformidade com o item 63 da NBCT 19.27.

A sistematica introduzida pelos érgdos normativos apresenta, além das caracteristicas ja descritas, a segre-
gacao dos registros contabeis em trés gestdes distintas (Previdencial, Assistencial e Administrativa) e o Fluxo
dos Investimentos, que é comum as Gestdes Previdencial e Administrativa, segundo a natureza e a finalida-
de das transacoes.

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC aprovou o processo de cisdo do Plano
de Aposentadoria da Alstom (CNPB n° 2006.0011-83) e de implantagao do Plano de Aposentadoria da Als-
tom Energia (CNPB n° 2016.0004-65), por meio da Portaria n° 215, de 06/05/2016. E a respectiva transferén-
cia ocorrida em julho/2016.

Os saldos dos Planos transferidos para o IFM, citados acima, foram registrados na rubrica “Operacdes Transi-
torias”.

I
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As demonstracoes contabeis da Entidade sao apresentadas na forma de segregacao real, e os registros
contabeis em gestdes (Previdencial e Administrativa) e Fluxo dos Investimentos, que é comum as Gestdes
Previdencial e Administrativa, segundo a natureza e a finalidade das transacées, formando um conjunto de
informacodes que caracterizam as atividades destinadas a realizacdo das funcées da Entidade:

«  Gestao Previdencial - Atividade de registro e de controle das contribui¢des, dos beneficios e dos ins-
titutos previstos no art. 14 da Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001, bem como do resulta-
do do plano de beneficios de natureza previdenciaria;

«  Gestao Administrativa - Atividade de registro e de controle inerentes a administracao dos planos de
beneficios;

- Investimentos — Registro e controle referentes a aplicacdo dos recursos de cada plano de beneficios.

As eliminacdes necessarias a consolidacdo das Demonstracoes Contabeis foram realizados de acordo com o
item 29 do Anexo A da Instrucdo Normativa MPS/SPC n°. 34, de 24 de setembro de 2009. As contas passi-
veis de eliminagdes, entre outras, sao “Superavit Técnico”, “Déficit Técnico”, “Participacdo no Plano de Gestéo
Administrativa” e “Participacdo no Fundo Administrativo PGA” (Nota 12).
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NOTA 3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS lll. Empréstimos

As praticas contabeis adotadas estdo resumidas em: Sdo operagdes com participantes devidamente autorizadas pela Politica de Investimentos e Regu-

lamento dos Empréstimos, seus saldos incluem principal, juros e atualizacdo monetéria. O sistema

a) Ativo Realizavel de controles internos dessas operagdes permitem identificar os tomadores e os saldos atualizados

~ . . o L 0 ) individualmente.

- Gestao Previdencial - Compreende os valores e direitos relativos as contribuicdes de patrocinadores e
pal.'tllepantes,' reconheq,das' pelo regime de compgtenaa, ex.ceto 0s planos com modalidade de Font”_ Os empréstimos a participantes sao atualizadas pelo indice INPC - indice Nacional de Precos ao
buicoes definidas e varidveis, o qual adotamos regime de caixa, observando-se o plano de custeio.

Consumidor, acrescido de juros de 6% a.a.
- Gestao Administrativa - Compreende os valores e direitos relativos ao custeio de despesas administrati-

vas efetuado pela patrocinadora, participantes e outros eventos administrativos.

IV. Provisao de Crédito de Liquidacao Duvidosa (PCLD)
- Investimentos — Os principais critérios de avaliacdo e de reconhecimento de receitas sao:

. Acdes A provisdo para perdas provaveis na realizacdo dos ativos é constituida com base no valor vencido e
- e vincendos, adotando-se os seguintes percentuais (Nota 6), conforme Instrucdo Normativa MPS/SPC
L . ~ - . n°. 34, de 24 de setembro de 2009:
Representa as aplicacdes em empresas abertas, avaliadas na cotacao de fechamento do ultimo dia 3 bro 09

do més ocorrida em Bolsa de Valores. Os dividendos e juros sobre capital préprios sdo reconhecidos,

na receita, pelo regime de competéncia. As bonificacbes em titulos decorrentes das aplicacées em .
. I pelo .gl d P 'a P ! ag.o . ,,I ulos deco as aplicaco «  50% para atrasos entre 121 e 240 dias;
acgoes sao apropriadas quando da passagem “ex-bonificacdo” em Bolsa de Valores.

«  75% para atrasos entre 241 e 360 dias e

. 25% para atrasos entre 61 e 120 dias:

Il. Titulos Publicos, Créditos Privados e Fundos de Investimento « 100% para atrasos superiores a 360 dias.
Estdo registrados pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos de forma pro rata até a b) Exigivel Operacional

data de encerramento do Balanco e deduzidos, quando aplicével, das provisdes para perdas, sendo

classificados nas seguintes categorias: Sao demonstrados os valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes

encargos e variagcdes monetdrias incorridos. Sao registradas as obrigagdes decorrentes de pagamento de

beneficios aos participantes, prestacao de servicos por terceiros, obrigacoes tributarias e provisdes de folha
de férias e respectivos encargos.

a) Titulos para negocia¢ao — Quando adquiridos com o propésito de serem negociados,
independentemente do prazo a decorrer da data de aquisicdo, sendo avaliados pelo valor de
mercado e seus efeitos reconhecidos no resultado do exercicio;

b) Titulos mantidos até o vencimento - Quando a intencdo da administracao for manter os c) Exigivel Contingencial
referidos titulos em carteira até o vencimento, considerando a capacidade financeira da Enti-
dade, os prazos minimos de vencimento e a classificacio de risco do titulo. Estes sao avaliados Sao decorrentes de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal dos negécios, movidos

pelo custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos. por terceiros, ex-funcionarios, ex-participantes e 6rgaos publicos em ac¢oes civeis, trabalhistas e fiscais. Essas

contingéncias, coerentes com praticas conservadoras adotadas, sao avaliadas por assessores legais e levam
em consideracdo a probabilidade que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obrigacoes e que
o montante das obrigagdes possa ser estimado com suficiente seguranca. Os valores das contingéncias sao
quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua mensuracao de forma adequada, apesar

As Rendas/Variacbes Positivas e Deducdes/Variagdes Negativas da carteira sao apropriadas em
contas especificas diretamente vinculadas a modalidade de aplicacéo.
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da incerteza inerente ao prazo e valor, e sdo classificados como:

- Provaveis: para os quais sdo constituidas provisoes;
+  Possiveis: somente sdo divulgados sem que sejam provisionados; e

- Remotas: ndo requerem provisao e divulgagao.

d) Plano de Gestao Administrativa - PGA

Os registros das operacdes administrativas sdo efetuados através do Plano de Gestao Administrativa - PGA,
que possui patrimonio proprio segregado dos planos de beneficios previdenciais.

O patrimoénio do PGA é constituido pelas receitas (Previdenciais, Investimentos e Diretas) e reembolsos
administrativos, deduzidas das despesas comuns e especificas da administracao previdencial, e dos investi-
mentos, sendo as sobras ou insuficiéncias administrativas alocadas ou revertidas ao Fundo Administrativo. O
saldo do Fundo Administrativo é segregado por plano de beneficio previdencial, ndo caracterizando obriga-
¢oes ou direitos aos patrocinadores, participantes e assistidos dos planos.

As receitas administrativas da entidade sdo debitadas aos Planos Previdenciais em conformidade com o
plano de custeio vigente.

e) Registro das Adi¢oes, Deducoes, Receitas, Despesas, Rendas/Variacoes Positivas e Deducoes/Varia-
¢oes Negativas

As Adicoes e Dedugdes da Gestao Previdencial, Receitas e Despesas da Gestao Administrativa e as Rendas/

Variagdes Positivas e Deduc¢des/Variacdes Negativas do Fluxo de Investimento sao escrituradas pelo regime
contabil de competéncia, exceto as contribuicdes de autopatrocinados dos planos Contribuicdo Definida e

Contribuicao Varidvel, que sdo registradas pelo regime de caixa.

As Rendas/Variacdes Positivas de dividendos, bonificacdes e juros sobre capital préprio recebidos em dinhei-
ro, decorrentes de investimentos em ac¢des, sao reconhecidas apds a publicacdo da decisédo da Assembleia
Geral dos Acionistas das empresas investidas.

f) Imposto de Renda

Em 29 de dezembro de 2004 foi sancionada a Lei n° 11.053, que revogou a Medida Proviséria n® 2.222, de
04 de setembro de 2001, e introduziu alteragdes no sistema de tributacao dos planos de beneficios de
carater previdenciario. Conforme previsto no artigo 5° dessa Lei, a partir de 01 de janeiro de 2005, ficaram

dispensados a retencdo na fonte e 0 pagamento em separado do imposto de renda sobre os rendimentos
e ganhos auferidos nas aplicagdes de recursos das provisdes, reservas técnicas e fundos de planos de bene-
ficios de entidade de previdéncia complementar.

Em 5 de abril de 2013 foi sancionada a IN n° 1.343, que determina que as Entidades Fechadas de Previdén-
cia Complementar estdo desobrigadas de reter o IRRF sobre os pagamentos a titulo de complementacao
de aposentadoria, resgates e rateio de patrimonio, correspondente as contribuicoes efetuadas exclusiva-
mente pelo beneficiario, no periodo de 1° de janeiro de 1989 a 31 de dezembro de 1995.

g) PIS e COFINS

Séo as contribuicdes calculadas as aliquotas de 0,65% para o PIS e 4% para a COFINS, sobre as receitas
administrativas (receita bruta excluida, entre outros, dos rendimentos auferidos nas aplicacdes financeiras
destinadas a pagamentos de beneficios de aposentadoria, pensao, peculio e de resgate).

A partir do 2° semestre de 2009, a entidade passou a provisionar e depositar judicialmente os referidos tribu-
tos, conforme mandato de seguranca impetrado contra a Receita Federal (Nota 5 e 8).

Tendo em vista os impactos da Lei n° 12.973/2014 no que diz respeito a tese juridica de PIS e COFINS, que é
objeto do questionamento no Mandato de Seguranca impetrado pela entidade, cessou-se o procedimento
de depésito judicial das contribuicdes, efetuando o recolhimento a partir da competéncia de Janeiro de
2015.
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NOTA 4 — CUSTEIO ADMINISTRATIVO

Representa o valor liquido das importancias transferidas a Gestdo Administrativa para cobertura dos gastos
com a Gestdo Previdencial e Investimentos dos respectivos planos de beneficios.

O custeio administrativo tem origem nas seguintes fontes:

« Gestao Previdencial: sdo custeadas mensalmente pela patrocinadora, conforme estabelecido anual-
mente na Nota Técnica do Atudrio independente e contabilizadas na Gestao Administrativa — Adminis-
tracdo Previdencial;

« Investimentos: custeadas diretamente pela rentabilidade dos Investimentos e registradas na Gestao
Administrativa - Administracdo dos Investimentos.

I
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NOTA 5 - ATIVO REALIZAVEL

a) Gestao Previdencial

Contribuicoes a Receber " | Adiantamentos | Outros Valores?
AESPM 440 - - 440 398
Ahlstrom 176 - - 176 156
Alstom 1.417 - - 1.417 4.847
Alstom Energia 3.026 - - 3.026 -
Belocal 226 - - 226 223
Billiton 94 - - 94 54
Campari Prev. 71 - - 71 -
Campari Suplementar 117 - - 117 -
CETIP - - - - 293
Cultura Inglesa 300 - - 300 299
EmersonPrev 188 - - 188 143
FMC Quimica 157 - - 157 136
FMC Technologies 556 1 - 557 1.149
JBT 136 - - 136 -
McPrev 369 - - 369 361
Mineracao Descalvado 6 - - 6 6
Mosaic | 717 - - 717 765
Mosaic Il 777 - 218 995 470
NitroQuimica - - - - 23
Owens 605 - - 605 609
Prev Pisa 93 - - 93 94
Schneider 1.221 - - 1.221 1.168
SWPREV 674 - - 674 573
Vitoprev 230 - - 230 72
Total 11.596 1 218 11.815 11.839

M Contribuicoes de patrocinadores e de participantes a serem recebidas no més subsequente.
@ Valor a regularizar de contribuicao.
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b) Gestao Administrativa

Contribuic6es para Custeio | Dep. Judicial - PIS/COFINS ' [ Outros Realizaveis ?

AESPM 4 - - 4 8
Ahlstrom 8 66 - 74 66
Alstom 14 97 - 111 135
Alstom Energia 30 - - 30 -
Anbima 16 - - 16 -
Azenprev - 116 6 122 110
Belocal 5 64 - 69 64
Billiton 2 155 - 157 142
Campari Prev. - 101 - 101 92
Campari Suplementar 2 68 - 70 66
CIP 5 11 - 16 15
Cisper - 13 - 13 12
Cultura Inglesa 1 15 - 16 14
EmersonPrev - 38 - 38 80
Essilor - 63 73 136 131
FMC Quimica 8 78 - 86 71
FMC Technologies - 210 - 210 190
JBT - 41 - 41 37
McPrev 8 43 - 51 53
Mineracéao Descalvado 2 3 - 5 3
Mosaic | - 121 - 121 109
Mosaic Il - 46 - 46 41
NitroPrev - 6 - 6 6
Owens 31 310 - 341 296
Prev Pisa 13 73 - 86 81
Schneider 29 331 - 360 332
SWPREV - 241 - 241 235
Tokio Marine - 94 - 94 85
Vatech - 12 - 12 11
Vitoprev 7 40 - 47 36
Total 185 2.506 79 2.770 2.521

(M Refere-se ao processo que discute judicialmente a tributacao de PIS/COFINS sobre as receitas administrativas e execu¢do de planos de beneficios.
@ Processo Judicial sobre PIS originario no HSBC (antigo administrador do Plano).

I
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NOTA 6 - INVESTIMENTOS
A Administracdo, conforme Politica de Investimentos, determina diretrizes para direcionamento da aplicacdo dos recursos garantidores das Provisdes Matematicas, bem como para classificacao de Titulos e Valores Mobiliarios.

a) Composicao dos Investimentos

Titulos Publ. Federais Fundos de Investimentos

Empréstimos

indices ™ | Referenciado | Renda Fixa Multimercado

AESPM - - - - 22.645 - 29.328 51.973 - 51.973 42.033
Ahlstrom - - - - 3.090 790 12.359 16.239 - 16.239 14.077
Alstom - - - 14.114 73.420 25.607 3.976 117.117 - 117.117 284.132
Alstom Energia 5.845 20.954 139.722 25.718 42.818 235.057 - 235.057 -
Anbima - - 3.816 - 47.612 6.890 22.102 80.420 - 80.420 65.676
Azenprev - - - - 88.517 52.282 67.082 207.881 - 207.881 170.165
Belocal - - - - 5.082 1.350 20.327 26.759 - 26.759 21.861
Billiton 12.695 82.290 - - - - - - - 94.985 89.870
Campari Prev - - - - 11.449 - 13.572 25.021 - 25.021 23.121
Campari Suplementar - - - - 13.658 - 16.190 29.848 - 29.848 26.988
CETIP - - - 39.467 30.841 2.777 - 73.085 - 73.085 61.720
CIP - - 106 - 5.276 217 7.116 12.715 - 12.715 9.565
Cisper - - 272 - 2.145 553 2.505 5.475 - 5.475 4.942
Cultura Inglesa - - - 9.827 3.794 - 3.352 16.973 - 16.973 13.857
EmersonPrev - - - - 12.868 - 22.363 35.231 - 35.231 29.711
Essilor - - 216 - 21.352 474 36.939 58.981 - 58.981 54.943
FMC Quimica - - 684 2.943 25.027 9.311 8.271 46.236 29 46.265 38.635
FMC Technologies - - - 4.894 103.933 20.412 8.002 137.241 47 137.288 111.239
JBT - - - 3.864 22.488 4.872 7.284 38.508 633 39.141 32.710
McPrev - - 5.442 - 61.532 10.997 31.252 109.223 - 109.223 99.105
Mineracdo Descalvado - - 92 - 724 186 845 1.847 - 1.847 1.588
Mosaic | - - - - 64.036 3.587 69.849 137.472 - 137.472 120.421
Mosaic Il - - - - - 481 14.347 14.828 - 14.828 10.006
NitroPrev - - - - 5.703 1.696 6.772 14.171 - 14.171 11.150
Owens 7.487 78.030 3.344 - 29.027 6.167 22.552 61.090 - 146.607 131.372
Prev Pisa - - - - 10.570 2.363 10.531 23.464 - 23.464 19.293
RTM - - 664 - 8.344 1.200 3.885 14.093 - 14.093 11.824
Schneider 4.060 15.567 1.889 3.801 57.042 496 127.987 191.215 - 210.842 175.107
SWPREV - - - - 62.566 4.797 90.546 157.909 - 157.909 135.470
Tokio Marine 2212 21.797 - - 79.840 5.115 37.043 121.998 - 146.007 127.030
Vatech - - - - 8 - - 8 - 8 7
Vitoprev - - - - 3.436 882 13.746 18.064 - 18.064 15.037
Total 26.454 197.684 22.370 99.864 1.015.747 189.220 752.941 2.080.142 709 2.304.989| 1.952.655

™ Refere-se a Cota IT NOW SPXI Cl.
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Fundos de Investimentos - Referenciado

Itau Perfil 146 DI WA Sovereign IV SEL
Alstom 47 14.067 14.114 104.244
Alstom Energia - 20.954 20.954 -
Anbima - - - 23.248
Azenprev - - - 75.499
Campari Prev - - - 26
Campari Suplementar - - - 30
CETIP 39.467 - 39.467 34.047
CIP - - - 5.812
Cultura Inglesa 9.827 - 9.827 11.733
EmersonPrev - - - 14.431
Essilor - - - 39.959
FMC Quimica - 2.943 2.943 777
FMC Technologies - 4.894 4.894 1.918
JBT - 3.864 3.864 3.006
NitroPrev - - - 879
RTM - - - 4,262
Schneider - 3.801 3.801 34.039
SWPREV - - - 9.134
Tokio Marine - - - 8.060
Vatech - - - 7
Total 49.341 50.523 99.864 371.111
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Fundos de Investi tos - Renda Fixa

FIDDEEITDA’ O%Cf;' - 101C|F,|RF 107CE|RF mEESVTQ)S( WESTERN | WESTERN \QIEETS;FQE?/ MszIEF;N W ASSET PVI:ECE;ESIST
AESPM 1.037 13.005 7.584 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 1.019 - 22.645 23.697
Ahlstrom - - 3.090 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 3.090 13.329
Alcatel - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 110.481
Alstom - - 35413 - - - - - - 9.308 - 1.658 255 115 76 587 1.224 298 338 455 - - 8.483| 15.210 - - 73.420 -
Alstom Energia - 19.914 21.086 - 9.998| 13.516 - - - - - - 500 225 6 4.406 7.031| 20.625 1.949( 10.600 - - - 29.866 - - 139.722 28.859
Anbima - 19.410 3.749 3.839| 11.674 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 8.940 - 47.612 38.329
Azenprev - - 13.935 - - - - - -| 46.782 7.865 - - - - - - - - - - - - - 19.935 - 88.517 20.898
Belocal - - 5.082 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 5.082 -
Billiton - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 11.761
Campari Prev - 8.020 3.429 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 11.449 13.728
Campari Supl - 9.567 4.091 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 13.658 -
CETIP - 17.620 - 3.493 7.057 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 2.671 30.841 2.368
CIP 306 3.071 1.674 - 216 - - - - - 9 - - - - - - - - - - - - - - - 5.276 2.420
Cisper - 1.095 497 274 279 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 2.145 1.922
Cultura Inglesa - 1.745 836 133 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 1.080 - 3.794 7.136
Emerson Prev 726 8.819 3.323 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 12.868 -
Essilor 26 10.498 9.088 969 629 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 142 - 21.352 27.697
FMC Quimica 3.671 - 4.262 - - - - - - 2.838 - - 174 10 20 931 1.117 266 310 438 - 3.369 2.058 5.563 - - 25.027 82.073
FMC Tech - 3.426 2.000 276 - - - 1.895| 50.690 - - - 464 19 120 2.072 4413 1.065 1.199 1.702 1.892| 18.654| 12331 1.715 - - 103.933 19.131
JBT - - 1.587 - - - - 327 8.764 - - - 129 25 22 369 417 53 125 77 305 3.219 2.349 4.720 - - 22.488 54.387
MC Prev -l 27.368 5.194 5.524| 10.948 B B - - = - B B - - = B - = - - B B - 12.498 - 61.532 780
Mineragao Descalvado - 371 166 94 93 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 724 56.191
Mosaic | - - - - - -| 64.036 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 64.036
NitroQuimica - - 1.719 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 3.984 - 5.703 4.114
Owens 76 12.120 10.864 2.925 3.042 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 29.027 27.685
Prev Pisa - 7.049 - 1.168 2.353 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 10.570 11.643
RTM - 3.361 690 672 2.021 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 1.600 - 8.344 5.180
Schneider 7.893 5.044 - - 1.300 - - - - - - - 519 133 - - - - - - - - - 1.125 41.028 - 57.042 91.445
SW Prev -l 32470 26.075 - - 1.992 - - - - - - - - - - - - - - - - - - 2.029 - 62.566 69.456
Tokio Marine -] 20.681 22.146 - 973 7.601 - - - - - - - - - - - - - - - - - - 28.439 - 79.840 42.603
Va Tech - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 8 8 -
Vitoprev - - 3.436 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 3.436 14.381
Total 13.735| 224.654| 191.016| 19.367| 50.583| 23.109| 64.036| 2.222| 59.454| 58.928| 7.874| 1.658| 2.041 527 244| 8.365| 14.202| 22.307| 3.921| 13.272| 2.197| 25.242| 25.221| 58.199| 120.694| 2.679| 1.015.747 781.694
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Fundos de Investimentos - A¢oes

INSTFUND OF | INSTBOLSA [ITINSTAPHO-| FTSERAFI | WA PREVIBRX | WESTERN FIA Itau Index UBBPREVI- | /0 oo FIA
FUNDS INDEX FIA ENIX FI BRAZIL FIA ATIVO A Acoes FI DENCIA ibx
Ahlstrom - - - - - - - 790 - 790 748
Alstom - - - 2.925 13.903 - 4.389 4.390 - 25.607 53.968
Alstom Energia - - 6.003 - 13.908 - 5.807 - - 25.718 -
Anbima - - - - - - 3.909 - 2.981 6.890 4,561
Azenprev - - 10.011 - - - 42.271 - - 52.282 37.575
Belocal - - - - - - - 1.350 - 1.350 963
CETIP - - - - - - - - 2.777 2.777 8.397
CIp - - - - - - - 217 - 217 1.385
Cisper - - - - - - 553 - - 553 436
EmersonPrev - - - - - - - - - - 5.407
Essilor - - - - - - - 474 - 474 13.144
FMC Quimica - - - - 4.640 693 - 3.978 - 9.311 9.182
FMC Technologies - - 4482 - 11.081 - 4.849 - - 20.412 24.586
JBT - - - - 2.582 - 1.145 1.145 - 4872 4.285
McPrev - - - - - - 9.542 - - 9.542 9.098
Mineragao Descalvado - - - - - - 186 - - 186 140
Mosaic | - 3.587 - - - - - - - 3.587 3.422
Mosaic Il - 481 - - - - - - - 481 314
NitroPrev - - 1.455 - - - 1.696 - - 3.151 1.300
Owens 3.340 - - - - - 2.827 - - 6.167 4,987
Prev Pisa - - - - - - 2.363 - - 2.363 1.545
RTM - - - - - - 677 - 523 1.200 806
Schneider - - - - - - 496 - - 496 24.643
SWPREV - - - - - - 4,797 - - 4.797 4.848
Tokio Marine - - - - - - 5.115 - - 5.115 3.534
Vitoprev - - - - - - - 882 - 882 656
Total 3.340 4.068 21.951 2.925 46.114 693 90.622 13.226 6.281 189.220 219.930
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Fundos de Investimentos - Multimercado

1U FID W3 FIM ITAU HEDGE FI MOSAICCD II WST ASSE PREC | WESTERN ASSET | WA MACRO OPP | WESTERN ASSET | WEST ASS MULT

ITAU VERSO JM

MM FI FICFIM
AESPM 14.202 15.126 - - - - - - - 29.328 18.336
Ahlstrom 6.181 6.178 - - - - - - - 12.359 -
Alcatel - - - - - - - - - - -
Alstom - - - - 3.976 - - - - 3.976 15.439
Alstom Energia 35.024 - - - 7.794 - - - - 42.818 -
Anbima 7.444 7.390 7.268 - - - - - - 22.102 5.712
Azenprev 23.886 43.196 - - - - - - - 67.082 18.762
Belocal 10.166 10.161 - - - - - - - 20.327 -
Billiton - - - - - - - - - - -
Campari Prev 6.796 6.776 - - - - - - - 13.572 11.334
Campari Suplementar 8.108 8.082 - - - - - - - 16.190 13.230
CETIP - - - - - - - - - - 19.276
CIP 3.607 3.306 203 - - - - - - 7.116 -
Cisper 996 991 518 - - - - - - 2.505 1.831
Cultura Inglesa 1.676 1.676 - - - - - - - 3.352 202
Emerson Prev 11.160 7.797 3.406 - - - - - - 22.363 2.737
Essilor 18.461 18.180 298 - - - - - - 36.939 1.840
FMC Quimica 4.822 2.963 - - 486 - - - - 8.271 636
FMC Technologies 4.002 3.999 - - 1 - - - - 8.002 1.568
JBT 3.173 3.171 - - 940 - - - - 7.284 5.625
McPrev 10.427 10.335 10.490 - - - - - - 31.252 30.494
Mineracdo Descalvado 335 333 177 - - - - - - 845 587
Mosaic | - - - 69.849 - - - - - 69.849 60.808
Mosaic Il - - - 14.347 - - - - - 14.347 9.692
NitroQuimica 3411 3.361 - - - - - - - 6.772 4.857
Owens 5.690 10.991 5.871 - - - - - - 22.552 20.857
Prev Pisa 4.310 3.972 2.249 - - - - - - 10.531 6.105
RTM 1.335 1.277 1.273 - - - - - - 3.885 988
Schneider - 38.531 - - - 2.775 4.491 80.415 1.775 127.987 6.335
SW PREV 50.438 40.108 - - - - - - - 90.546 52.032
Tokio Marine 37.043 - - - - - - - - 37.043 48.753
Vitoprev 6.875 6.871 - - - - - - - 13.746 -
Total 279.568 254.771 31.753 84.196 13.197 2.775 4.491 80.415 1.775 752.941 358.036

S
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Fundos de Investimentos - Indices

IT NOW SPXI CI
Alstom Energia 5.845 5.845 -
Anbima 3.816 3.816 3.296
CIP 106 106 -
Cisper 272 272 255
Essilor 216 216 -
FMC Quimica 684 684 -
McPrev 5.442 5.442 5.052
Mineragao Descalvado 92 92 81
Owens 3.344 3.344 2.884
RTM 664 664 588
Schneider 1.889 1.889 -
Total 22.370 22.370 12.156
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b) Titulos e Valores Mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacédo e de Custddia — SELIC, na Central de Custédia e de Liquidagao Financeira de Titulos — CETIP, na Com-
panhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia — CBLC e no Itat Unibanco.

Apresentamos a seguir a composicao por tipo de papel, prazo de vencimento, classificacdo e tipo de carteira dos Titulos e Valores Mobilirios.

Valor ™

Valor Contabil

Valor

Billiton Ajustes a

Contabil

Mercado

(Custo)

De 1ano |Acimade
Negociacdao |Vencimento | até 5 anos

31/12/2016

31/12/2015

Titulos Publicos 94,985 3.848| 98.833 94.985 82.290 19.272 75.713 94,985 89.870
Letras Financeiras do Tesouro 12.695 - 12.695 12.695 - 12.695 - 12.695 12.077
Notas do Tesouro Nacional 82.290 3.848| 86.138 82.290 82.290 6.577 75.713 82.290 77.793

Total " 94.985 3.848| 98.833 94.985 82.290 19.272 75.713 94.985 89.870

Valor ™
Mosaic | Cvatl:?ll;‘l
ontabl : De 1ano |Acimade

(Custo) Indeterminado até 5 anos 31/12/2016 31/12/2015
Fundos de Investimento 62.085 2.506| 64.591 - - 137.472 62.085 - 199.557 120.421
Fdo. Investimento - Exclusivo 62.085 2.506| 64.591 - - - 62.085 - 62.085 56.191
Letras do Tesouro Nacional - - - - - - - - - 3.166
Notas do Tesouro Nacional 62.085 2.506 64.591 - - - 62.085 - 62.085 53.025
Fdo. Investimento - Nao Exclusivo - - - - - 137.472 - - 137.472 64.230
Renda Fixa - - - - - 64.036 - 64.036 -
Acbes - - - - - 3.587 - - 3.587 3.422
Multimercado -l - - - - 69.849 - - 69.849 60.808
Total ™ 62.085 2.506| 64.591 - - 137.472 62.085 - 199.557 120.421
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Valor ™
Contabil [AJustes 2 : De 1ano |Acimade
(Custo) Mercado Indeterminado até 5 anos 31/12/2016 (31/12/2015

Titulos Publicos 85.518 1.773| 87.291 85.518 78.030 - 20.260 65.258 85.518 74.959
Letras Financeiras do Tesouro 7.488 - 7.488 7.488 - - 7.488 - 7.488 19.637
Notas do Tesouro Nacional 78.030 1.773 79.803 78.030 78.030 - 12.772 65.258 78.030 55.322

Fundos de Investimento - - - - - 57.746 - - 61.090 53.529
Fdo. Investimento - Nao Exclusivo - - - - - 57.746 - - 61.090 53.529

Renda Fixa - - - - - 29.027 - - 29.027 27.685
Acgoes - - - - - 6.167 - - 6.167 4,987
Multimercado - - - - - 22.552 - - 22.552 20.857
indices - - - - - 3.344 - - 3.344 2.884
Total " 85.518 1.773| 87.291 85.518 78.030 61.090 20.260| 65.258 146.608 131.372

Valor ™"
Schneider Valor Ajustesa Valor Contabil
Contabil| \ercado 31/12/2016 | 31/12/2015
(Custo)

Titulos Publicos 19.627 1.896| 21.523 19.627 - - 7.272| 12.355 19.627 18.645
Letras Financeiras do Tesouro 4.061 - 4.061 4.061 - - 4.061 - 4.061 3.843
Notas do Tesouro Nacional 15.566 1.896| 17.462 15.566 - - 3.211 12.355 15.566 14.802

Fundos de Investimento - - - - - 191.215 - - 191.215 156.462
Fdo. Investimento - Nao Exclusivo - - - - - 191.215 - - 191.215 156.462

Referenciado -l - - - - 3.801 - - 3.801 34.039
Renda Fixa - - - - - 57.042 - - 57.042 91.445
Acbes - - - - - 496 - - 496 24.643
Multimercado - - - - - 127.987 - - 127.987 6.335
indices - - - - - 1.889 - - 1.889 -
Total 19.627 1.896| 21.523 19.627 - 191.215 7.272 12.355 210.842 175.107
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Valor ™
Valor Contabi
Tokio Marine CvatI?L'I Ajustes a 2

ontabi
(Custo) |Mercado 31/12/2016 | 31/12/2015
Titulos Publicos 24.008 1.081| 25.089 24.008 21.797 - 6.015 17.993 24.008 24.080
Letras Financeiras do Tesouro 2.211 - 2.211 2.211 - - 2.211 - 2.211 4.480
Notas do Tesouro Nacional 21.797 1.081 22.878 21.797 21.797 - 3.804 17.993 21.797 19.600
Fundos de Investimento - - - - - 121.998 - - 121.998 102.950
Fdo. Investimento - Nao Exclusivo - - - - - 121.998 - - 121.998 102.950
Referenciado -l - - - - - - - 8.060
Renda Fixa -l - - - - 79.840 - - 79.840 42.603
Acbes - - - - - 5.115 - - 5.115 3.534
Multimercado -l - - - 37.043 - - 37.043 48.753
Total ™ 24.008 1.081| 25.089 24.008 21.797 121.998 6.015 17.993 146.006 127.030
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M Os titulos classificados como “mantidos até o vencimento” estao avaliados pelo valor de aquisicdo, acrescidos dos rendi-
mentos auferidos até a data de balanco e os classificados como “para negociacao” estao avaliados pelo valor de mercado
considerando preco médio de negociacdo no dia da apuragao, valor liquido provavel de realizacdo obtido mediante
adicao técnica de precificacao, levando em consideracao, no minimo, os prazos de pagamento e vencimento, o risco de
crédito e o indexador.

Valor ™
Categoria - Para Negociacao @

Vencimento - Indeterminado

Fundos de Investimentos

indice | Referenciado | Renda Fixa Acoes Multimercado TOTAL 0Os fundos de Investimentos sao apresentados pelo valor das cotas do fundo na data do balanco.
AESPM - - 22.645 - 29.328 51.973 . . - .. - . . . -
Os investimentos em Acdes (renda varidvel) estdo avaliados pelo valor de mercado, assim entendido como a cotacdo
Ahlstrom - - 3.090 790 12.359 16.239 ao final do dia 31 de dezembro ou na data mais préxima, na bolsa de valores em que a acdo tenha apresentado maior
Alstom - 14.114 73.420 25.607 3.976 117.117 liquidez.
Alstom Energia 5.845 20.954 139.722 25.718 42,818 235.057 o » ) ) _ ) i
Anbima 3816 : 47612 6.890 22102 80.420 IncIU|,.aIem dos re~cursos dos Plfa\nos de Beneficios, os ativos do PGA, conforme demonstrativo abaixo. A Entidade nao
Azenprev ) B 88.517 52282 67.082 207.881 possui a segregacao real dos ativos para o PGA.
Belocal - - 5.082 1.350 20.327 26.759 @ A entidade declara possuir capacidade financeira e intencdo de manter até o vencimento os titulos classificados na
Campari Prev - - 11.449 - 13.572 25.021 categoria “até o vencimento”.
Campari Suplementar - - 13.658 - 16.190 29.848 No exercicio ndo houve reclassificagdo da categoria dos “titulos para negociagao” e “titulos mantidos até o vencimento”.
CETIP . 39467 30.841 2.777 - 73.085 As classificagdes dos titulos existentes, assim como aqueles adquiridos no exercicio, sdo periddica e sistematicamente
cIp 106 - 5.276 217 7.116 12715 avaliados de acordo com a Politica de Investimentos.
Cisper 272 - 2.145 553 2.505 5.475
Cultura Inglesa - 9.827 3.794 - 3.352 16.973
EmersonPrev - - 12.868 - 22.363 35.231
Essilor 216 - 21.352 474 36.939 58.981
FMC Quimica 684 2.943 25.027 9.311 8.271 46.236
FMC Technologies - 4.894 103.933 20.412 8.002 137.241
JBT - 3.864 22.488 4,872 7.284 38.508
McPrev 5.442 - 61.532 10.997 31.252 109.223
Mineracao Descalvado 92 - 724 186 845 1.847
Mosaic | - - 64.036 3.587 69.849 137.472
Mosaic Il - - - 481 14.347 14.828
NitroPrev - - 5.703 1.696 6.772 14.171
Owens 3.344 - 29.027 6.167 22.552 61.090
Prev Pisa - - 10.570 2.363 10.531 23.464
RTM 664 - 8.344 1.200 3.885 14.093
Schneider 1.889 3.801 57.042 496 127.987 191.215
SWPREV - - 62.566 4,797 90.546 157.909
Tokio Marine - - 79.840 5.115 37.043 121.998
Vatech - - 8 - - 8
Vitoprev - - 3.436 882 13.746 18.064
31/12/2016 22.370 99.864 1.015.747 189.220 752.941 2.080.142
31/12/2015 - 324.516 344.638 172.464 164.300 1.005.918
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Plano c) Empréstimos e Financiamentos

AESPM 35 18

Ahlstrom 60 74 Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a carteira de empréstimo é assim demonstrada:

Alstom 91 323

Alstom Energia 319 - Plano | Saldo Devedor (PCLD) 2016 | 2015
Anbima 39 24 FMC Quimica 29 - 29 343
Azenprev 38 33 FMC Technologies 68 (21) 47 1.094
Belocal 356 296 JBT 633 - 633 663
Billiton 69 117 Total 730 (21) 709 2.100
Campari Prev 433 533

Campari Suplementar 25 20

CETIP 281 368

CIP 8 5

Cisper 121 103

Cultura Inglesa 14 9

EmersonPrev 325 343

Essilor 19 11

FMC Quimica 26 70

FMC Technologies 86 229

JBT 40 96

MCPrev 487 406

Mineracao Descalvado 38 19

Mosaic | 326 1.143

Mosaic Il 600 685

NitroPrev 12 18

Owens 764 818

Prev Pisa 224 154

RTM 66 53

Schneider 1.017 853

SWPrev 1.817 1.799

Tokio Marine 375 407

Vatech 4 4

Vitoprev 57 71

TOTAL 8.172 9.102
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NOTA 7 - EXIGIVEL OPERACIONAL

a) Gestao Previdencial b) Gestao Administrativa

o Retencoes Contribuic6es Obrigacoes . :
Benefu:l:)s 2| sobrefolhade | recebidasa Outros c/ ser\sl,igis de Retencoes a Valores“;a SHBHECSS
paga beneficios maior terceiros Recolher Pagar Recolher
AESPM - 16 - - 16 25 AESPM 20 2 - 1 23 14
Ahlstrom - 3 - - 3 5 Ahlstrom 24 3 - 1 28 19
Alstom - 107 - - 107 145 Alstom 35 3 - 2 40 85
Alstom Energia 71 180 - 251 - Alstom Energia 66 5 - 6 77 -
Anbima 135 44 - - 179 185 Anbima 21 2 - 1 24 20
Azenprev 341 213 4 - 558 497 Azenprev 39 3 - 2 44 37
Belocal - 11 - - 11 2 Belocal 22 2 - 1 25 20
Billiton 465 221 - - 686 569 Billiton 52 4 - 3 59 55
Campari Prev. 136 47 - - 183 159 Campari Prev. 22 2 - 1 25 20
Campari Suplementar 111 49 - - 160 133 Campari Suplementar 20 2 - 1 23 21
CETIP 143 62 - - 205 576 CETIP 20 2 - 1 23 18
CIP 134 28 - - 162 8 CIP 11 1 - 1 13 10
Cisper - 2 - - 2 1 Cisper 2 - - - 2 2
Cultura Inglesa - 5 - - 5 5 Cultura Inglesa 13 1 - 1 15 9
EmersonPrev - 