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1. Mensagem da Diretoria Executiva

O Itau Fundo Multipatrocinado, Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, administra recursos de mais de 41 mil parti-
cipantes e assistidos, mantidos em 31 planos.

Encerramos 2019 influenciados pela continuidade do ciclo de cortes na taxa SELIC, sustentada pelo baixo nivel de inflacdo no
pais e por reformas importantes com reflexo na economia, como a da previdéncia social. As mudancas trazidas pela implanta-
¢ao da reforma da previdéncia, deixa mais evidente a necessidade de movimentos individuais para formac¢ao de uma aposen-
tadoria complementar.

Como facilitador, o Itau Fundo Multipatrocinado atua com a disponibilidade de novas solu¢des tecnoldgicas, tais como: apli-
cativos mobile, adesbes, campanhas eletronicas e simuladores on-line.

No decorrer da elaboracao deste relatério, nos deparamos com a sensibilizagcao global pelo surto do COVID-19, e ndo poderia-
mos deixar de citar esse momento cheio de incertezas e impactos para a saide e a economia em todo o mundo.

Diante deste cenario, foram tomadas medidas preventivas da propagacao do coronavirus, de forma a minimizar possiveis
efeitos no dia-a-dia e mantendo o cumprimento das obrigacoes.

Aproveite este material para conhecer ainda mais sobre a gestao do seu plano de previdéncia complementar, da entidade que
o administra e como foram as realizacdes do ano de 2019.

Agradecemos a confianca ao longo de 2019 e desejamos um 6timo 2020 em seguranca e prezando pela vida daqueles que
nos rodeiam.

Boa leitura!

Diretoria Executiva
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2. Saiba mais sobre a Patrocinadora

Caro Participante! Itau Fundo Multipatrocinado

O Relatorio Anual do Itad Fundo Multipatrocinado retne os principais do- O IFM - Itati Fundo Multipatrocinado é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complemen-
cumentos e informagdes que permitem a vocé acompanhar de perto o seu tar (EFPC), criada em janeiro de 1995 que administra os planos de previdéncia complemen-
plano e analisar a Entidade sob os seguintes aspectos: tar contratados pelas empresas que desejam oferecer esse beneficio aos seus colaboradores.

« Posicao Patrimonial e Financeira; . ~ . . -
5 ’ O IFM possui uma gestao altamente responsavel que aplica as boas praticas de governancga,

- Despesas administrativas; como transparéncia, prestacao de contas e integridade.

« Resultado dos investimentos em 2019;

Atualmente o IFM é composto por:
« Politica de investimentos para 2020; P P

« AlteragOes realizadas em seu plano em 2019;

+ Situacao atuarial. . 31planos
Este Relatério Anual estd em linha com os principios do Itau Fundo Multi- + 41.612 participantes *
patrocinado, retratando a transparéncia, governanca corporativa e serieda- . Patriménio total de RS 2,9 bilhdes
de que orientam todas as agcdes da entidade.
Em caso de duvidas, consulte a entidade, por meio dos canais de comuni-
cacgao disponibilizados a vocé. Teremos o maior prazer em ajudar. * data base : dez/2019, inclui os participantes em aguardando opgao
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2. Saiba mais sobre a Patrocinadora

PARTICIPANTES DO PLANO PATRIMONIO PAGAMENTOS EM 2019

Assistidos

i "

Total de participantes R$ 2.899.909 mil

o3

41.612*

* data base : dez/2019, inclui os participantes em aguardando opcéo
As informacodes do seu plano encontram-se no Relatério do respectivo plano.
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2. Saiba mais sobre a Patrocinadora

Despesas Administrativas
As despesas totais do Itat Fundo Multipatrocinado em 2019 foram de R$ 18.410 mil conforme distribuicao nos graficos a seguir:

6%

m Servigos Técnicos Atuariais ® Taxa de Administragdo de Carteiras

= Treinamentos/congressos = Taxa de Custddia

Despesas = Taxa de Gestdo de Passivos Despesas com = Consultoria de Investimentos
= Taxa Cetip/Selic/Cblc

Previdenciais = Associacdes Investimentos
I Gestdo Planejamento Estratégico

TAFIC
PIS / COFINS
Gestdo Administrativa
\ QOutras
Tributos - PIS/COFINS

(Em Milhares de Reais) (Em Milhares de Reais)
DESPESAS PREVIDENCIAIS DESPESAS COM INVESTIMENTOS

Despesa 2019 Despesa 2019

Servigos Técnicos Atuariais 1.389 Taxa de Administracdo de Carteiras 10.276

Treinamentos/congressos 21 Taxa de Custodia 990
Taxa de Gestao de Passivos 2.890 Consultoria de Investimentos 480
Associacbes 74 Taxa Cetip/Selic/Cblc 87
TAFIC 205 Gestdo Planejamento Estratégico 918
Gestao Administrativa PIS / COFINS 613
Tributos - PIS/COFINS 285 Outras L
Total Geral Total Geral 13.365

a relatério anual 2019
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3. Informacées sobre investimentos

A. Perspectivas e Desafios 2020

O ano de 2019, que havia terminado com noticias positivas ligadas a
atividade global e diminuicdo de incertezas, teve um inicio de 2020
assolado pela disseminagao do virus Corona, o que torna o cenario de
aparente recuperacao ou interrup¢ao de desaceleragao menos claro. Ha
grande incerteza sobre o impacto econdmico da tragédia, uma desa-
celeracdo no primeiro trimestre é esperada, mas a extensao da queda

e consequente retomada sdo incertos. Esperamos uma resposta contra
ciclica do governo chinés em resposta a uma forte queda no crescimen-
to do primeiro trimestre. Por outro lado, a guerra comercial com os EUA
continua sendo um choque, mas com menor incerteza.

Para os Estados Unidos esperamos que o Banco Central continue esti-
mulando sua economia via corte de juros para sustentar um mercado
de trabalho aquecido, inflagdo ao redor da meta e juros estaveis. Alguns
riscos podem se materializar e afetar negativamente o cenario de cresci-
mento, em particular os possiveis impactos do Coronavirus no cresci-
mento mundial e as incertezas advindas do cenario eleitoral americano.
Devemos observar acao coordenada dos bancos centrais do mundo em
sentido de viabilizar maior liquidez e suporte aos mercados.

Na Europa, o crescimento se mantém abaixo do potencial e, ainda que
indicadores de confianca estejam mais positivo, dados de producao
industrial e vendas no varejo desapontaram. A acelera¢ao mundial, que
parece mais incerta, permanece imprescindivel ao continente Europeu,
onde ha forte dependéncia de exportagdes. O dia 31 de janeiro mar-
cou a saida oficial do Reino Unido da Unido Europeia e o inicio de um
periodo de transicao que durara até dezembro de 2020. Enquanto isso,
o Reino Unido continuara usufruindo dos beneficios de ser membro da
UE e segue com contribui¢des ao orcamento, mas ndo tem mais partici-
pagao nas decisdes do bloco.

No Brasil, com dados de atividade mais fracos no final de 2019 (divul-
gados no inicio de 2020) e pressdes baixistas de inflacdo para o inicio
de 2020 o Comité de Politica Monetaria (COPOM) do Banco Central

realizou mais um corte de 0,25% na taxa Selic em fevereiro, levando-a

ao patamar de 4,25% e sinalizando interrupcao no ciclo de queda de
juros demonstrando cautela e atencao com futuro desenvolvimento da
atividade local. Este cenario, em nossa visdo, indica que observaremos
um periodo prolongado de taxas de juros em niveis baixos, com ajustes
adicionais na taxa bésica dado novo ambiente de incertezas e desacele-
racao global e Selic chegando ao final de 2020 em 3,75%.

Taxade Juros - Selic (% ao ano)
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Fonte: Haver Analytics. Data Base: Fevereiro de 2020.

Os vetores domésticos sugerem aceleracdo do crescimento, ainda que
em estdgio inicial, com o crédito respondendo bem a politica monetaria
mais frouxa e a indicacao de manutencao da taxa de juros em niveis
historicamente baixos deve manter o impulso do crédito (grande ocio-
sidade presente na economia permite manutencao de juros baixos sem
inflacao). O cenario de atividade global impactado, principalmente no
primeiro trimestre, pela disseminacao do Coronavirus, é risco adicional
ao crescimento Brasil.

Sistema FinanceiroNacional
(Variacao % Ano contra Ano do Estoque de Crédito)

——Privados Nacionas —Esfrangeiros

Fonte: Ministério da Economia, ONU/DESA e Itau Asset Management .
Elaboracdo: Itau Asset Management. Data Base: Fevereiro de 2020

Esperamos que a apreciacdo de matérias econémicas, como a refor-

ma tributaria e o Plano Mais Brasil, consuma grande parte da agenda
parlamentar no primeiro semestre de 2020, porém a recuperacgao ciclica
da economia é importante para mantes o impeto reformista. O cenario
externo, no entanto, é desafiador e justifica um viés cauteloso.
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4. Situacdo Patrimonial

O IFM encerrou o ano de 2019 apresentando 16 planos com resultado superavitario, isto é, ha excesso de recursos em comparacdo aos compromissos dos planos. Apenas 5 planos apresentaram-se em situacao deficitaria
(insuficiéncia de recursos para cobrir os compromissos dos planos de aposentadoria), porém as patrocinadoras garantem o compromisso de equilibrar o plano.

Vale ressaltar que 10 planos CD puro, onde os beneficios sdo pagos de acordo com o saldo de conta individual dos respectivos participantes, sempre estardo em situacao de equilibrio atuarial (equilibrio de recurso em com-
paracao aos compromissos do plano).

Apresentamos, a seguir, a situacao patrimonial de forma consolidada. A situacao do plano, vocé encontrara no Relatério do respectivo plano:

(Em Milhares de Reais)

Dez/2019 |  Dez/2018
ATIVO 3.211.083 2.584.873
Disponivel 302.582 273
Realizavel 2.908.501 2.584.600
Gestao Previdencial 6.265 9.263

Gestao Administrativa 2.875 2.903
Investimentos 2.899.361 2.572.434
PASSIVO 3.211.083 2.584.873
Exigiveis 311.174 10.216
Operacional 308.656 7.739
Contingencial 2.518 2.476
Patrimoénio Social 2.899.909 2.574.657
Exigivel Atuarial 2.857.148 2.536.194
Déficit Equacionado (7.935) (5.890)
Equilibrio Técnico (24.457) (14.944)
Fundos Previdenciais 50.987 53.806
Fundos Administrativos 6.160 5.491

a relatério anual 2019



5. Alteracées no Estatuto IFM

Aprovacao pela Previc das alteracdes propostas para o estatuto da entidade ITAU FUNDO MULTIPATROCINADO, através da Portaria n° 1.078, publicado no DOU de 13/12/2019.

« Atualizacdo do endereco da entidade
Sede e foro na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Dra. Ruth Cardoso, 7.815, 13° andar, Torre |, Pinheiros, CEP 05425-905

Exclusao do 6rgao estatutario denominado Assembleia Geral
Os 6rgaos da SOCIEDADE sdo:

a) o Conselho Deliberativo;

b) o Conselho Deliberativo;

c) a Diretoria Executiva.

Adequacao de artigos , excluindo o termo “Assembleia Geral”.
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6. Composicdo dos Orgdos Estatutdrios

CONSELHO DELIBERATIVO DIRETORIA EXECUTIVA

CARGO

NOME

CARGO

NOME

PRESIDENTE EFETIVO

CARLOS AUGUSTO SALAMONDE

PRESIDENTE SUPLENTE

GUILHERME BURLAMAQUI SARAMAGO

DIRETOR SUPERINTENDENTE

REGINALDO JOSE CAMILO

CONSELHEIRO EFETIVO

RODRIGO ANDRADE DE MORAIS

DIRETOR

MARCIO ROGERIO DE PAULO

CONSELHEIRO SUPLENTE

ARNALDO ALVES DOS SANTOS

DIRETOR

RENATA ATAIDES COUTINHO

CONSELHEIRO EFETIVO

ANDRE SOTNIK

DIRETOR

RODRIGO DO VALE PACHECO

CONSELHEIRO SUPLENTE

BRUNO CREPALDI

CONSELHEIRO EFETIVO

LUIS ANTONIO VALENTE

CONSELHEIRO SUPLENTE

IGOR JURGEN FERREIRA GLASER

CONSELHEIRO EFETIVO

DANIEL DIBE DA SILVA

CONSELHEIRO SUPLENTE

SERGIO AMARAL PIMENTEL

CONSELHEIRO EFETIVO

WILISSON RIBEIRO

CONSELHEIRO SUPLENTE

CAMILO GOMES DE ALMEIDA LACERDA

CONSELHEIRO EFETIVO

KARLA PATRICIA SENA DO NASCIMENTO

CONSELHEIRO SUPLENTE

KELLY CRISTINA BENEDITO LOPES

CONSELHEIRO EFETIVO

LUIZ FERNANDO MANHAES ROYO

CONSELHEIRO SUPLENTE

RODRIGO ROYO DE MENDONCA SOUZA

CONSELHEIRO EFETIVO

Vago

CONSELHEIRO SUPLENTE

Vago

CONSELHO FISCAL

CARGO

NOME

PRESIDENTE EFETIVO

MIRELLI YUKIE SHIMIZU

PRESIDENTE SUPLENTE

THIAGO ORFALE GIACOMINI

CONSELHEIRO EFETIVO

THIAGO BAPTISTA DA SILVA

CONSELHEIRO SUPLENTE

HILTON HOSTALACIO NOTINI

CONSELHEIRO EFETIVO

CLAUDIO CESAR BORGES COELHO

CONSELHEIRO SUPLENTE

FELIPE VINGE
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6. Composicdo dos Orgdos Estatutdrios

A. Datas das reunioes de Conselhos e Diretoria

Diretoria

06/02/2019
27/02/2019
18/04/2019
03/06/2019
26/06/2019
24/07/2019
28/08/2019
25/09/2019
30/10/2019
27/11/2019
27/12/2019

Conselho Conselho
Deliberativo Fiscal

20/03/2019 15/03/2019
23/04/2019 02/09/2019
23/05/2019
05/08/2019
13/09/2019
04/12/2019
27/12/2019

n relatério anual 2019



7. Glossdrio

Chegou a hora de analisar os documentos referentes ao ano de 2019 que comprovam a solidez do Itau
Fundo Multipatrocinado.

Porém, antes dessa analise, vocé nao deve estar familiarizado com os termos contidos neste documento. Desta
forma, preparamos este Glossario para Ihe explicar o que significa cada um deles:

o Balang¢o Patrimonial apresenta a posicdo financeira e patrimonial da Entidade em 31 de dezembro,
representando, portanto, uma posicdo estatica. O ativo é o conjunto de bens, direitos e aplicacdes de recur-
sOs e 0 passivo compreende as obrigagdes para com os participantes e terceiros;

a Demonstracao da Mutacao do Patrimonio Social (DMPS) apresenta a movimentacao do
patrimoénio social da Entidade através das adi¢des (entradas) e dedugdes (saidas) de recursos;

a Demonstracao da Mutacao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios (DMAL) apre-
senta a movimentacao do ativo liquido do plano de beneficios através das adices (entradas) e deducbes
(saidas) de recursos;

a Demonstracao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios (DAL) evidencia a composicao
do ativo liquido do plano de beneficios no exercicio a que se referir, apresentando saldos de contas do ativo
e passivo;

a Demonstracao do Plano de Gestao Administrativa Consolidada (DPGA) revela a
atividade administrativa da Entidade, apresentando a movimentacdo do fundo administrativo através das
receitas, despesas e rendimento obtido no exercicio a que se referir;

aDemonstracao do Plano de Gestao Administrativa por Plano de Beneficios (DPGA)
apresenta a atividade administrativa da Entidade, relativa a cada plano de beneficios, evidenciando a movi-
mentacdo do fundo administrativo existente em cada plano;

a Demonstracao das Provisoes Técnicas (DPT ) evidencia a composicdo do patriménio de
cobertura do plano de beneficios no exercicio a que se referir, apresentando o detalhamento das provisdes
matemadticas e o equilibrio técnico;

o Demonstrativo de Investimentos (DI) revela a alocacdo de recursos da Entidade, os limites de
alocacdo atual versus o que foi definido pela politica de investimentos e a legislacdo vigente, os recursos
com gestao terceirizada, a rentabilidade dos investimentos por segmento (renda fixa, renda varidvel etc.), a
diferenca entre a rentabilidade do segmento e a meta atuarial da Entidade, os custos de gestao dos recur-
sos e as modalidades de aplicacao;

o fundo significa o ativo administrado pela Entidade, que sera investido de acordo com os critérios fixados
anualmente pelo Conselho Deliberativo, por meio da politica de investimentos;

ameta atuarial ¢ uma meta de rentabilidade utilizada como parametro para o retorno dos investimen-
tos do fundo, de forma que os eventuais compromissos futuros da Entidade possam ser cumpridos;

o parecer atuarial ¢ um relatério preparado por um estatistico especializado em seguros e previdéncia
(atudrio), que apresenta estudos técnicos sobre o plano de previdéncia que estiver analisando. Seu objetivo
é avaliar a saude financeira da Entidade para poder honrar o pagamento dos beneficios presentes e futuros;

o participante ¢é a pessoa que esta inscrita como tal no plano. Para conhecer a definicio exata de partici-
pante e também a de beneficiario, leia o requlamento do seu plano;

a patrocinadora é a empresa que custeia o plano junto com os participantes (isso quando as contribui-
¢oes dos participantes estdo previstas no regulamento). Um plano de previdéncia complementar pode ter
uma ou mais patrocinadoras;

a politica de investimentos ¢ um documento de periodicidade anual que apresenta diversas infor-
macodes, como: 1) critérios de alocacdo de recursos entre os segmentos de renda fixa, renda variavel etc,; 2)
objetivos especificos de rentabilidade para cada segmento de aplicacao; 3) limites utilizados para investi-
mentos em titulos e valores mobiliarios de emissao e/ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica; 4)
limites utilizados para a realizacdo de operacdes com derivativos e 5) avaliacdo do cendrio macroeconémico
de curto, médio e longo prazos, entre outras coisas. Estas informacdes auxiliam na avaliacdo dos recursos
investidos, na escolha das instituicdes financeiras que vao administrar os investimentos e na avaliacdo dos
limites de risco de mercado e de crédito, por exemplo. Neste relatério anual, vocé terad a oportunidade de
ver o resumo da politica de investimentos.

Todos os documentos que vocé analisard a seguir ja foram encaminhados para o controle e a verificacao da Pre-
vic, que tem como uma de suas principais missdes proteger os interesses dos participantes.
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Il - Investimentos

1. Politicas de Investimentos - Plano de Gestdo Administrativa
TAXA MiNIMA ATUARIAL / iNDICE DE REFERENCIA ALOCACAO DOS RECURSOS

INDEXADOR POR PLANO/SEGMENTO - PERIODO DE REFERENCIA: 01/2020 A 12/2020 PERIODO DE REFERENCIA: 01/2020 A 12/2020
PARTICIPAGAO % PLANO/SEGMENTO PERCENTUAL INDEXADOR INDEXADOR TAXA DE JUROS %ea.a. SEGMENTO MINIMO % MAXIMO % ALVO %

DI-CETIP RENDA FIXA 75,00
IBrX RENDA VARIAVEL 15,00

A EFPC observa os principios de responsabilidade socioambiental.
RENTABILIDADE

Segmento Acumulado 2019 2018 2017 2016 2015
Plano 84,69% 16,95% 11,72% 12,61% 18,33%
Renda Fixa
Renda Variavel
Investimentos Estruturados
Investimentos no Exterior
Operacdes com Participantes
Imobilidrio

Utiliza derivativos.
Avaliagado prévia dos riscos envolvidos.

Existéncia de Sistemas de controles internos.

CONTROLE DE RISCOS

Risco de Mercado
Associado as flutuacoes (volatilidade) nos precos dos ativos e nos niveis de taxas.
Risco de Liquidez

Surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no preco
desejado.

Risco Legal
Associado as incertezas relacionadas ao ndo cumprimento de diretrizes legais.
Risco Operacional

Associado a possibilidade de perdas decorrentes de inadequacao na especificacdo ou conducao de processos, sistemas ou
projetos da Entidade.

Risco Contraparte

Associado as perdas que podem ocorrer caso a contraparte de um titulo ndo honre com os seus compromissos. Os planos
realizam aprecamento de ativos financeiros e possuem modelo proprietario de risco.

Estudos de ALM ndo sao realizados.

Observacédo: A metodologia de aprecamento de ativos financeiros e os modelos de controle de risco séo de propriedade do
gestor contratado pela Entidade, o Itat Asset Management.
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Il - Investimentos

2. Politicas de Investimentos

Nota: Os itens marcados como “item __ do ANEXQO", vocé encontra no Relatério do respectivo plano no item 2.4. Segmentos de Aplicacdo

Il - Politica de Investimentos Conforme especificado na regulamentacdo em vigor, esta politica de investimentos refere-se a alocacao dos recur-

sos do PLANO em cada um dos seguintes segmentos:

- Renda Fixa;
Politica de Investimentos 2020 -2024 + RendaVariavel;
ITAU FUNDO MULTIPATROCINADO + Investimentos estruturados;

CNPJ: 00.384.261/0001-52 « Investimentos no exterior;
. . « Imobilidrio;
Aprovada pelo Conselho Deliberativo em 04/12/2019

« Operacdes com participantes.

2.5. Faixas de Alocagao de Recursos

1. |NTRODUCAO A alocacdo nas faixas especificas de cada um dos segmentos sera feita de acordo com o PERFIL DE INVESTIMENTO
escolhido pelo Participante, quando aplicavel, nas condicdes especificadas no regulamento do PLANO e respeitando
Este documento elaborado pela Diretoria Executiva, com ciéncia da(as) PATROCINADORA(AS) listadas no item 1.3 do os limites descritos no item 2.3.2. do ANEXO.
ANEXO, e aprovado pelo Conselho Deliberativo da ENTIDADE formaliza os objetivos e restricdes de investimento da

gestao dos recursos do PLANO descrito no item 1.1 do ANEXO por meio da designagao dos ativos autorizados, das B B e L ; . .
faixas de alocacio estratégica e das caracteristicas e restricoes da gestio em cada segmento A gestao da alocacdo tem por objetivo maximizar a relagdo retorno versus risco do PLANO, de acordo com os indices
de referéncia definidos nos itens 3.1.1. e 3.1.2. do ANEXO.

2.6. Objetivos da Gestao da Alocacao

Além das condicbes, especificacdes e restricdes aqui apresentadas, aplicam-se todas aquelas indicadas na Resolucdo . | .

CMN n° 4.661 de 25 de maio de 2018 e Resolugdo CMN n° 4.695, de 27 de novembro de 2018. 2.7. Processo de Gestao da Alocacdo

Essa politica de investimento é vélida no periodo de VIGENCIA determinado no item 1.9 do ANEXO, com revisbes LAEEBED qe alocagéo fefntre 0s seng\entos WSl © ObJet'V? de buscar retornos d|fere~nC|adc?s, superiorao IledE

anuais, ou até sua alteracio com a aprovacao do Conselho Deliberativo da ENTIDADE. DE REFERENCIA, em (.il erentes horizontes de aFumgIagao ede acorfiol como padrzio de rISFO assumido para cada
CARTEIRA listada no item 2.1.1. do ANEXO. Além disso, quando aplicavel, a alocacao de ativos entre os perfis de

2. DIRETRIZES DE ALOCACAO DOS RECURSOS investimentos deve se manter coerente com seus objetivos de acumulacdo de longo prazo.

O processo de alocacdo de ativos visa maximizar a relagdo retorno versus risco, respeitando os limites maximos e
2.1. Meta atuarial minimos de concentracao previamente estabelecidos por CARTEIRA, para caracterizar o padrao de aversao ao risco

Descrita no item 1.6 do ANEXO e aplicével ao plano que classificado na MODALIDADE de CONTRIBUICAO VARIAVEL de cada CARTEIRA. De forma geral o processo pode ser descrito conforme abaixo.
ou BENEFICIO DEFINIDO. « Na primeira fase sao definidos os cendrios macroeconémicos e trajetérias para algumas varidveis basicas da

AR entabilidad S0 sIs | Cin Ol e I oS IaTTeTiOr s economia, tais como, taxa de juros spot, cambio, inflagdo e risco pais. Além disso, sdo definidos cenarios alter-

nativos (otimista e pessimista) ao cendrio basico.
Em atencéo ao item Il do Art. 23 da Instrucdo PREVIC n° 6, de 14/nov/18, a RENTABILIDADE auferida por PLANO N daf b £rio basico. s3 etados individual teval di fat
e segmento de aplicacdo dos 5 exercicios anteriores esta apresentada no item 1.7 do ANEXO asegundatase, combase no cenario basico, sao projetados individuaimente valores para diversos fatores

de risco, como taxas de juros nominais, taxas de juros reais, inflagdo implicita, cambio, e indice de a¢des.
Estes valores sdo utilizados para calcular as expectativas de preco dos ativos para um determinado horizon-
Seguindo as regras determinadas no regulamento do PLANO, sera disponibilizado aos participantes e PATROCINA- te de investimento. A partir destes precos séo calculadas as expectativas de retorno para cada ativo e sua

DORA(AS) os perfis de investimentos listados no item 2.1.1. do ANEXO. contribui¢do para que a CARTEIRA alcance o seu retorno alvo. Atualmente o horizonte de investimento é tri-

Os saldos de participantes e PATROCINADORA(AS) serdo alocados nos perfis de investimentos seguindo as deter- mestral, mas sao rezillizadas projecdes para horizontes mais |°”9°5- Esse processo p9c!e ser revisto aAqu'anuer
minacdes do item 2.1.2 do ANEXO e a opcao do participante no momento da ades&o e/ou posterior revisao no momento, em func¢ao da volatilidade do mercado e de eventuais mudancas no cenario macroeconémico.

periodo especifico, ndo desconsiderando as regras regulamentares do PLANO. Ao longo do processo de alocacdo sao consideradas as restricoes de investimento especificas de cada CARTEIRA.
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Além disso, as decisdes de movimentacdo sao tomadas de maneira a minimizar os custos de transacdo diretos (IOF,

FITCH RATING
corretagem, emolumentos, etc.) e indiretos (impacto de mercado nos precos).

: MOODY’S
Rating Score
O processo de desinvestimento é enddgeno ao processo: ativos sdo vendidos ou comprados em funcao das decisdes AAA 10 Aaa
de alocacdo, da sua relacdo de risco e retorno, e das necessidades de caixa de cada CARTEIRA ou PLANO. AA+ 9 Aal

B AA Aa2
3. DIRETRIZES DE ALOCACAO DOS RECURSOS AA- Aa3

) A+ Al
3.1.Indices de Referéncia A A2

Ficam estabelecidos os indices de referéncia descritos nos itens 3.1.1. e 3.1.2. do ANEXO, sendo que tais indicadores A- A3 A-
nao representam qualquer garantia de rentabilidade. BBB Baal BBB
BBB Baa2 BBB
BBB- 7 Baa3 BBB-

3.2. Segmento de Renda Fixa

Esse segmento é composto por titulos publicos e privados e cotas de fundos de investimentos classificados no seg-
mento de Renda Fixa. O processo de decisdo de investimentos nesse segmento se baseia na avaliacdo da estrutura a . P . s }
termo das taxas de juros, mais especificamente o retorno esperado e o risco dos diversos vencimentos componentes SEEJGC - el EeTeniteler e BEs e G isseaeraluf e EBersERs ¢ B i AUl aess, (e Culsel; [
da curva de juros nominal e real. Para as emissdes em crédito privado considera-se ainda a qualidade do emissor '

(rating), o prazo da operacéo e o spread de crédito correspondente. 3.2.2. Outras Consideragées

Estdo autorizadas as emissoes lastreadas em Depdsitos com Garantia Especial de Saque — DPGE, sob o0 amparo

Limites de Alocacéo: A alocacio nesse segmento deve respeitar os limites descritos no item referente ao LIMITES DE O desenquadramento passivo causado pelo rebaixamento da classificacdo de risco de crédito abaixo dos ratin-
ALOCAGAO DOS RECURSOS e a alocacdo nos subsegmentos segue o disposto na Resolucdo CMN n° 4.661 de 25 de gs minimos estabelecidos serd avaliado pela ENTIDADE mediante fluxo de comunicacao, avaliagcdo do risco de
maio de 2018. crédito e de uma recomendacéo, pelo gestor, quanto a manutencao ou ndo dessa posicdo em CARTEIRA.

Ativos Autorizados: Estdo autorizados todos os ativos permitidos pela legislacao vigente, considerando-se que: 3.3. Segmento de Renda Variavel

3.2.1. Crédito Privado Limites de Alocacao: A alocacdo nesse segmento deve respeitar os limites descritos no item referente ao LIMITES DE
ALOCACAO DOS RECURSOS e a alocacdo nos subsegmentos segue o disposto na Resolucdo CMN n° 4.661 de 25 de

A participacdo em titulos privados no segmento de Renda Fixa estd sujeita as restricdes da legislacdo e as restri- maio de 2018

cOes descritas abaixo.

. - . Ativos Autorizados: Estao autorizados todos os ativos permitidos pela legislacdo vigente, inclusive em cotas de
Os ativos serdo enquadrados em duas categorias:

fundos de agoes.
+ Grau de investimento: limite de 100% .
Haenvest ° 3.4. Segmento de Investimentos Estruturados
Grau especulativo (resultante de rebaixamento de ratings): limite de 5% Limites de Alocacao: A alocagdo nesse segmento deve respeitar os limites descritos no item referente ao LIMITES DE

Somente poderdo ser adquiridos os titulos de emissdo de pessoas juridicas financeiras e/ou juridicas nao ALOCACAO DOS RECURSOS e a alocacdo nos subsegmentos segue o disposto na Resolucao CMN n° 4.661 de 25 de
financeiras, cujo rating (do emissor, da emissdo ou do fundo), na data da aquisicao do ativo, seja um dentre os maio de 2018 e Resolucdo CMN n° 4.695, de 27 de novembro de 2018.

nstan | ixo. N lassificacao fei r mai m éncia, serd consider n . . - . . -, A .
::ti;;an:aeii iz:;obfp?oz:;?alxo DEEDCRE R e i S C BN e gL S TR HEE DE R Ativos Autorizados: Estao autorizados todos os ativos permitidos pela legislacdo vigente, respeitando os LIMITES DE

ALOCACAO DOS RECURSOS especificados no item 2.3.2. do anexo.
3.5. Segmento de Investimentos no Exterior

Limites de Alocacao: A alocagdo nesse segmento deve respeitar os limites descritos no item referente ao LIMITES DE
ALOCACAO DOS RECURSOS e a alocacédo nos subsegmentos segue o disposto na Resolucdo CMN n° 4.661 de 25 de
maio de 2018.

Ativos Autorizados: Estdo autorizados todos os ativos permitidos pela legislacao vigente.
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3.6. Segmento de Iméveis 5 ) ._ -
o » B . Alocacéao por Emissor Limite Legal Limite Plano
Nao é permitida a alocacéo de recursos neste segmento, assim como em CCls, CRIs e Flls.

3.7. Segmento de Operacoes com Participantes Tesouro Nacional

Instituicao Financeira

Limites de Alocacgao: A alocacdo nesse segmento deve respeitar os limites descritos no item referente ao LIMITES DE - -
ALOCACAO DOS RECURSOS e a alocacéo nos subsegmentos segue o disposto na Resolucdo CMN n° 4.661 de 25 de Demais Emissores
maio de 2018.

3.8. Utilizacao de derivativos

4.2, Limites de Concentra¢ao por Emissor

As restricdes de concentragdo por emissor sdo as seguintes.
As opera¢oes com derivativos sao permitidas, desde que observadas, cumulativamente, as seguintes condicoes:

Alocacao por Emissor ‘ Limite Legal ‘ Limite Plano

| - avaliagao prévia dos riscos envolvidos;

Il- existéncia de sistemas de controles internos adequados as suas operacoes; Capital Total e Capital Volante de uma mesma Companhia aberta 25% 25%

Il - registro da operacdo ou negociacdo em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros ou em mercado de balcio Patrimonio Liquido de:
organizado; (a) Instituicdo Financeira 25% 25%

IV - atuacio de camaras e prestadores de servicos de compensacao e de liquidacio como contraparte central (b) FIDC ou FICFIDC

garantidora da operacao; (c) Fundo de indice referenciado em Renda Fixa ou em Cestas de A¢des
de Companhias abertas, cujas cotas sejam negociadas em bolsa de
valores

(d) Fundo de investimento classificado no segmento estruturado
VI- valor total dos prémios de opg¢des pagos limitado a 5% (cinco por cento) da posicao em titulos da divida
PO - . S R . N . (e) Fll e FICFII
publica mobilidria federal, ativos financeiros de emissao de instituicao financeira e acdes da carteira de cada —
plano ou fundo de investimento. (f) Demais emissores
Patrimonio Liquidode Fundos de Investimentos constituidos no exterior

5. DEMAIS DIRETRIZES

5.1. Metodologia e Critérios para Avaliacdao dos Riscos

4. LIMITES DE ALOCACAO E CONCENTRACAO POR EMISSOR O gerenciamento de risco busca identificar, medir e controlar os riscos relacionados a gestdo de investimentos do

plano de beneficios, de forma a otimizar a relagao entre risco e retorno para o cumprimento dos objetivos estraté-
gicos de longo prazo do plano. A Entidade ndo se limita ao mapeamento de riscos atual, mas busca continuamente
identificar e tratar novas fontes de riscos.

5.1.1. Risco de Mercado

V - depésito de margem limitado a 15% (quinze por cento) da posicao em titulos da divida publica mobiliaria
federal, ativos financeiros de emissdo de instituicao financeira acoes aceitos pela Clearing; e

Para verificacao dos limites estabelecidos nos itens V e VI ndo serdo considerados os titulos recebidos como lastro em
operagdes compromissadas.

As operagdes com derivativos incluem as relativas a derivativos de créditos, podendo o Plano atuar como contrapar-
te transferidora de risco de crédito nessas operacoes.

Além dos limites por segmentos descritos nesse documento, é necessario observar os demais limites detalhados
abaixo.

Ressaltando que ativos e limites ndo especificados nesse documento que sejam ou venham a ser autorizados pela
legislacdo em vigor também serdo permitidos. Conforme legislacdo vigente, as entidades devem acompanhar e gerenciar o risco e o retorno esperado dos
investimentos diretos e indiretos com o uso de modelo que limite a probabilidade de perdas maximas toleradas

4.1. Limites de Alocacao por Emissor ) ’
para os investimentos.

As restricdes de alocagdo por emissor estdo descritas nos quadros abaixo. . . . o . .
O processo de gerenciamento do risco da CARTEIRA deve respeitar os limites descritos no item 5.1.1.1. do

ANEXO.

O monitoramento didrio dos limites de risco cabera ao gestor, conforme os limites descritos no item 5.1.1.1. do

ANEXO.
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5.1.2. Risco de Crédito

O risco de crédito caracteriza-se pela possibilidade de inadimpléncia das contrapartes em operacdes realizadas
com o veiculo de investimento considerado (fundos de investimento, carteira administrada, carteira prépria,
etc.) ou dos emissores de titulos e valores mobilidrios integrantes do veiculo de investimento, podendo ocorrer,
conforme o caso, perdas financeiras até o montante das operacdes contratadas e ndo liquidadas, assim como
dos rendimentos e/ou do valor do principal dos titulos e valores mobilidrios.

Conforme estabelecido no item 3.2.1, a aquisicao deste tipo de ativo esta sujeita a analise do gestor e a
consonancia com os ratings minimos estabelecidos por agéncias especificas e especificados no referido item.
Estes ratings indicam emissores ou emissdes consideradas como de baixo risco de crédito, o que mitiga o risco
inerente.

Além do mais, em Ultima instancia, vale sempre a analise mais conservadora, pois o gestor tem a discricionarie-
dade na alocacao de crédito, mesmo estando o emissor enquadrado nos ratings minimos estabelecidos.

5.1.3. Risco de Liquidez

O risco de liquidez caracteriza-se pela possibilidade de redu¢do ou mesmo inexisténcia de demanda pelos titu-
los e valores mobilidrios integrantes do veiculo de investimento considerado (fundos de investimento, carteira
administrada, carteira prépria, etc.) nos respectivos mercados em que sdo negociados. Nesse caso, o gestor do
veiculo de investimento considerado pode encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e valores
mobilidrios pelo preco e em tempo desejados, e o custodiante, para liquidar as posicoes.

O gerenciamento do risco de liquidez sera preocupagao constante para a ENTIDADE, e, como prudéncia, a mes-
ma mantera estabelece ao gestor a manutencdo de recursos em ativos de liquidez. Com a adogdo dessa politica,
a ENTIDADE elimina a possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar seus compromissos no curto
prazo.

5.1.4. Risco Operacional

A Entidade registra eventuais perdas operacionais incorridas, realiza avaliagdes periddicas de suas atividades

e processos, identificando os riscos inerentes e a efetividade dos controles praticados e quando necessario
implanta planos de acéo para mitigar os riscos identificados e aprimorar os controles, mecanismo que resulta
em menor exposicao a riscos. Do lado da gestdo de recursos, a terceirizacdo feita com gestores de porte indica
a existéncia de processos que mitigam tais riscos. Estas instituicoes, até por forca de lei, sdo obrigadas a ter pro-
cessos de continua monitoragao de suas atividades, realizando testes e outros procedimentos necessarios.

5.1.5. Risco Legal

Como forma de gerenciar o risco legal a Entidade avalia todos os contratos junto a seus prestadores que partici-
pam do processo de investimentos da Entidade além de garantir acesso as possiveis mudancas na regulamen-
tagao.

5.1.6. Risco Sistémico

Mesmo diante da dificuldade de gerenciar e avaliar o risco sistémico, a Entidade procurara buscar informacoes
no mercado que a auxiliem nesta avaliagdo e tomara todas as medidas cabiveis sempre que identificar sinais de
alerta no mercado.

5.2. Descricao do processo de Terceirizacao da Administracao, Gestao e Custodia

A lista dos gestores de recursos aprovados pelo Conselho Deliberativo da ENTIDADE, assim como a forma de aloca-
¢ao, estd disponivel no item 5.3.1. do ANEXO.

Para maior e melhor controle de enquadramento o Conselho Deliberativo da ENTIDADE decidiu manter a custodia
de seus ativos financeiros junto ao Itad Unibanco.

A contratacdo de prestadores de servicos de administracdo, gestao e custddia para instrumentos financeiros é feita
por meio de um processo de selecao realizado pela ENTIDADE, com a andlise dos seguintes critérios:

I. Pré-qualificagao - analise do Ranking ANBIMA de administradores, gestorese custodiantes de recursos, para
selecionar os participantes de cada processo de selecéo;

I1. Critérios qualitativos — histérico da empresa e dos controladores, qualificagao técnica, praticas de precifica-
¢ao, estrutura de contingéncia e de capacidade operacional, dentre outros;

1l. Critérios quantitativos - rentabilidade histdrica, gestao de riscos, valor de recursos administrados, dentre
outros.

O gestor contratado deverd ter um processo de investimento aderente ao descrito nesta Politica de Investimentos,
com capacidade técnica, sistémica e contingencial que suporte a operacionalizacao do processo.

5.3. Descricao da Estratégia de Formacao de Preco

Para a precificacdo dos ativos financeiros a Entidade adota os critérios e metodologias utilizados pelo administrador,
bem como regras contabeis aplicaveis as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar

5.4. Principios de Responsabilidade Socioambiental

A ENTIDADE entende que as questdes ambientais, sociais e de governanca serdo cada vez mais relevantes na de-
terminacédo dos retornos dos ativos do seu portfdlio de investimentos, especialmente nas emissdes corporativas de
capital e divida

Entretanto a ENTIDADE néo ird impor qualquer limite de investimento que exija a observancia de fatores de princi-
pios ambientais, sociais e de governanca, cabendo ao Gestor contratado tomar esse tipo de decisao.

O Itat Unibanco S.A., principal gestor contratado pela ENTIDADE, ja incorpora os elementos ESG (Environment, Social
and Corporate Governance) no processo de selecao de investimentos para as carteiras e fundos da Entidade.

5.5. Descricdao da Revisao da Politica de Investimentos

A ENTIDADE reserva o direito de rever a presente politica a qualquer momento, desde que seja aprovada pelo Conse-
Iho Deliberativo.

A PATROCINADORA pode sugerir a revisao desta politica a qualquer momento, resguardando seu alinhamento com
os objetivos do PLANO e desde que seja aprovada pelo Conselho Deliberativo.

5.6. Descricao da Alocacao em Ativos Financeiros Relacionadas a Patrocinadora

A alocacdo em ativos financeiros ligados a patrocinadora, fornecedores, clientes e demais empresas ligadas ao grupo
econdmico da patrocinadora sé é permitida quando realizada por meio de um Fundo de Investimentos, cuja avalia-
¢ao é realizada de forma discricionaria e independente pelo gestor do fundo, observados os limites de alocacdo por

relatério anual 2019




Il - Investimentos

2. Politicas de Investimentos

emissor e ativo estabelecidos na regulamentacéo vigente, quando ndo houver restricdo especifica nesta politica.

5.7. Descricao do Processo de Avaliacao, Gerenciamento e Acompanhamento do Risco e do Retorno Esperado dos
Investimentos

A ENTIDADE reporta nas reunides da Diretoria Executiva (mensalmente), do Conselho Fiscal e do Conselho Delibera-
tivo, a rentabilidade das carteiras, a aderéncia ao benchmark estabelecido no ANEXO, em conjunto com as PATROCI-
NADORAS, e o enquadramento das alocacbes aos limites, vedagdes e restricdes estabelecidos pela legislacdo, bem
como pela por esta Politica de Investimento.

Os gestores reportarao formalmente os principais fatores de descasamento da rentabilidade das carteiras frente aos
benchmarks estabelecidos nas reuniées presenciais do Conselho Fiscal e Conselho Deliberativo.

Em relacdo ao controle de risco das carteiras, a ENTIDADE terceirizara o procedimento de acompanhamento dos
limites e os reports deverao considerar a regra abaixo:

« Utilizacdo do limite de risco acima de 80% e até 100% = aviso por e-mail de alerta para o AETQ da ENTIDADE
para ciéncia e acompanhamento;

Utilizacdo do limite de risco acima de 100% = aviso por e-mail de alerta, indicacdo de qual a alocacédo da
carteira estd provocando o potencial desenquadramento e comentdrio do gestor sinalizando a perspectiva de
normalizacdo do limite derisco. A partir disso, sera tomada decisdo pelo AETQ sobre a manutencao da posicao
ou reducao de exposicao visando o enquadramento.

Em complemento, sao realizadas periodicamente reunides com os representantes das PATROCINADORAS para ava-
liacdo, gerenciamento e acompanhamento do retorno esperado para os investimentos frente aos objetivos estabe-
lecidos neste documento.

5.8. Descricao dos Agentes Envolvidos e Conflitos de Interesses
Os agentes envolvidos nesta Politica de Investimentos sdo:

« Conselho Deliberativo - 6rgao de administracdo superior da ENTIDADE e execuc¢ao das decisdes tomadas
pelas assembleias gerais (formadas pelos representantes das patrocinadoras);

Diretoria Executiva — érgédo executivo e representativo da ENTIDADE a qual compete executar as decisdes
do Conselho Deliberativo, administrar a ENTIDADE e exercer demais atribui¢des conferidas pelo Conselho
Deliberativo;

Patrocinadoras — empresa juridica responsével pelo PLANO, conforme convenio de adesdo celebrado com a
ENTIDADE;

Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) - responsavel pela gestdo, alocacao, supervisao,
controle de risco e acompanhamento dos recursos garantidores dos planos e pela prestacdo de informacgoes
relacionadas aos investimentos dos PLANOS;

Gestor(es) de Recursos - responsavel pela compra e venda dos ativos correspondentes ao PLANO, conforme
Politica de Investimentos aprovada pelo Conselho Deliberativo da ENTIDADE;

Custodiante - encarregado da“guarda” dos ativos financeiros do PLANO e do envio de informacgdes para a
ENTIDADE;

Nenhum dos agentes acima listados pode exercer seus poderes em beneficio préprio ou de terceiros, tampouco se
colocar em situagoes de conflito ou de potencial conflito entre seus interesses pessoais, profissionais e os deveres

relacionados a gestao dos recursos do Plano.

5.9. Outras diretrizes e restri¢oes

Outros diretrizes e restricdes, quando aplicavel, estdo relacionadas no item 5.9.1. do ANEXO.

5.10. Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado - AETQ
Mércio Rogério de Paulo — Diretor e AETQ CPF: 142.747.848-19
Segmento: Todos os segmentos Periodo: 01.01.2020 a 31.12.2024
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Descricao 2019 - 2018 - Descricao - -
¢ Segmento Segmento § Segmento Segmento

TOTAL 2.899.361 100% 2.572.434 100% WESTERN ASSET PREV INVEST RF CREDITO PRIVADO FI 2.524 2.186
FUNDOS DE INVESTIMENTOS 2.664.044 92% 2.340.327 91% WESTERN ASSET SOVEREIGN IV SEL 30183 30.592

N WESTERN ASSET PREV FIX 30.651 28.982
Renda Fixa 1.606.419 55% 1.266.359 49%

- ITAU FIDELIDADET - FI RF 219.355 125.542
ITAU VERSO P RF FI 420.848 26% 110.458 9%

ITAU MASTER FI RF IMA-B 51.785 113.963
0, 0,
RF JUROS OCEANFI 2810 0 B = ITAU RF VERTICE INFLATION 5 + I 65417 40.101
ITAU VERSO V RF FI 316.045 20% 229653 18%

ITAU RENDA FIXA IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO 19.169 =
UBB MASTER RF IRFM 120.075 7% 62.903 5%

. Acdes 292,217 238.387
ITAU VERSO E RF FI 16436 1% 38793 3% : ; ]
AUVERTICE CREF] o - by o ITAU PREVIDENCIA IBRX FI EM ACOES 17.009 -
ITAU VERSO A REF DI 36.005 2% 21912 2% SIS A AL (1A S e
ITAU-UNIBANCO FIDELIDADE W3 RF FI 49.560 3% 240538 19% CEEL e - LEbIZ)
MOSAIC BD 1 (1) o036 o St o ITAU INDEX ACOES IBRX FI 153.688 149.745
ITAU RENDA FIXA PRE LONGO PRAZO FI 3110 0% 2198 0% W ISP (O EN B LGS IS
055 F1RE CP - - 0 o ITAU INDEX IBOVESPA FIA 6.632 5.059
R e e - o - o, LEGG MASON PREV IBRX ATIVO ACOES FI 51.444 44,861
P ——— o o B o WESTERN FIABDR N | 999 887

WESTERN ASSET PREV FIX ATIVO FI RF 37.878 2% 17.498 1% ITAUWORLD EQ FIA 2o 4.737
WESTERN ASSET INFLATION Il RENDA FIXA FI 1519 0% 4330 0% RT DUNAMIS AGOES FIC FI 16.290 -
WST ASSET PREV INFLATION LIMITED RF FI 2583 0% 2736 0% U OE IO HENIOE O 1.221 -
WST ASSET PREV INFLATION TOTAL RF Fl 33.266 2% 27.900 2% Multimercado 725.746 819.199
WA PREV STRUCTURED CREDIT FI RF CP 8.004 0% 7.540 1% ITAU VERSO E FX FIM 78.726 150.262

WESTERN A P INF PLUS 3.366 0% 2.835 0% ITAU VERSO JM MM FI 206.380 196.813
111 FIRF CP 157 0% 149 0% ITAU VERSO U MM FI 95.298 186.874

112 FI RF CP 331 0% 312 0% ITAU HEDGE FI 54.424 49.636
113 FI RF CP 374 0% 623 0% MOSAICCDI 120.373 109.308
115 FI RF CP _ 0% 322 0% WA MACRO OPP FIM IE 6.026 5.585

131 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 75 0% R 0% VISION INST FIC FIM 4,054 ]
WESTERN ASSET PR CREDIT F 2% 28.185 2% WESTERN ASSET PREV MULTITRADING FIM 104518 97.295

WESTERN ASSET PREV INFLAGAO IMPLICITA FI RF 0% 4.120 0% WESTERN ASSET LONG & SHORT FIM 3.572 3411
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Descricao e @
Segmento Segmento
2.283
13.864 12.084
36.026

WESTERN ASSET MULTITRADING PREMIUM FICFIM 2.485

RT HEDGE PLUS MULT FICFI

GLOB DIN PLUS FICFIM

FOF MULTI GLOBAL EQUITIES MM IE FICFI
indices

IT NOW SPXI Cl

ITNOW IBOV CI - BOVV11

= 5.648
39.662 16.382

19.120 16.382
20.542

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
LFT

NTN

234.604 231.315
29.492 29.144

205.112 202.171

EMPRESTIMOS

713 792
O demonstrativo por plano encontra-se no Relatério do respectivo plano.
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1. Balanco Patrimonial

ATIVO
Disponivel

(Em Milhares de Reais)

302.582

| 311272019 | 31/12/2018

273

Realizavel

2.908.501

2.584.600

PASSIVO
Exigivel Operacional (nota 7)

(Em Milhares de Reais)

308.656

| 311272019 | 31/12/2018

7.740

Gestao Previdencial (nota 5)

6.265

9.263

Gestao Previdencial

307.030

5.501

Gestao Administrativa

2.875

2.903

Gestdo Administrativa

1.600

1.213

Investimentos (nota 6)

2.899.361

2.572.434

Investimentos

26

1.026

Titulos Publicos

234.604

231.315

Exigivel Contingencial (nota 8)

2.517

2.476

Fundos de Investimento

2.664.044

2.340.327

Gestao Administrativa

2517

2476

Empréstimos e Financiamentos

713

792

Patrimonio Social

2.899.910

2.574.657

TOTAL DO ATIVO

3.211.083

2.584.873

Patrimonio de Cobertura do Plano

2.842.763

2.515.360

Provisdes Matematicas (nota 9)

2.867.213

2.530.304

Beneficios Concedidos

629.761

575.972

Beneficios a Conceder

2.245.387

1.960.222

(-) Provisdbes Matematicas a Constituir

(7.935)

(5.890)

Equilibrio Técnico (nota 10)

(24.450)

(14.944)

Resultados Realizados

(24.450)

(14.944)

(-) Déficit Técnico Acumulado

(24.450)

(14.944)

Fundos (nota 11)

57.147

59.297

Fundos Previdenciais

50.987

53.806

Fundos Administrativos

6.160

5.491

TOTAL DO PASSIVO

3.211.083

2.584.873

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracées Contébeis.
Os demonstrativos por plano encontram-se no Relatério do respectivo plano.
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2. Demonstrac¢éo da Mutacéo do Patriménio Social (DMPS) - Consolidada

DESCRICAO
A) PATRIMONIO SOCIAL - INiCIO DO EXERCICIO

‘ 31/12/2019 ‘
2.574.657

(Em Milhares de Reais)

31/12/2018 ‘ Variacéao (%)

2.624.940

1. ADICOES

473.814

375.660

Contribuicbes Previdenciais

147.927

146.963

Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Previdencial

306.803

212.920

Receitas Administrativas

18.552

15.336

Resultado Positivo Liquido dos Investimentos - Gestao Administrativa

532

441

ESTINACOES

(148.561)

(139.484)

Beneficios

(130.146)

(123.070)

Despesas Administrativas

(18.415)

(16.414)

3. ACRESCIMO/DECRESCIMO NO PATRIMONIO SOCIAL (1 + 2)

325.253

236.176

(+/-) |Provisdbes Matematicas

336.909

239.481

(+/-) |Superavit/(Déficit) Técnico do Exercicio

(9.506)

(7.649)

(+/-) |Fundos Previdenciais

(2.819)

4.981

(+/-) |Fundos Administrativos

669

(637)

4. OPERAGOES TRANSITORIAS

(286.459)

(+/-) | Operagoes Transitorias

(286.459)

B) PATRIMONIO SOCIAL NO FINAL DO EXERCICIO (A + 3 + 4)

2.899.910

2.574.657

As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Contdabeis.

Os demonstrativos por plano encontram-se no Relatério do respectivo plano.
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3. Demonstracdo do Plano de Gestdo Administrativa (DPGA) - Consolidada

(Em Milhares de Reais)
DESCRICAO ‘ 31/12/2019 ‘ 31/12/2018 | Variagao (%)

A) FUNDO ADMINISTRATIVO DO EXERCICIO ANTERIOR 5.491 6.456 (15)
1. CUSTEIO DA GESTAO ADMINISTRATIVA 19.084 15.777 21
1.1. RECEITAS 19.084 15.777 21
Custeio Administrativo da Gestao Previdencial 5.322 3.554 50
Custeio Administrativo dos Investimentos 13.180 11.657 13
Resultado Positivo Liquido dos Investimentos 532 441 21
Outras Receitas 50 125

2. DESPESAS ADMINISTRATIVAS (18.415) (16.414) 12
2.1. ADMINISTRACAO PREVIDENCIAL (5.044) : 10
Treinamentos/Congressos e seminarios 21

Servicos de Terceiros (4.279) 4 11
Despesas Gerais (264) 26
Tributos (480) 24

2.2. ADMINISTRACAO DOS INVESTIMENTOS (13.365) g 13
Servicos de Terceiros (12.751) . 13
Despesas Gerais 4]
Tributos (613) 13

2.3. OUTRAS DESPESAS (6)
3. Constituicao/Reversao de Contingéncias Administrativas -

4. Reversao de Recursos para o Plano de Beneficios -

5. Resultado Negativo Liquido dos Investimentos -
6. Sobra/Insuficiéncia da Gestao Administrativa (1-2-3-4-5)
7. Constituicao/Reversao do Fundo Administrativo (6)

8. Operacoes Transitorias
B) FUNDO ADMINISTRATIVO DO EXERCICIO ATUAL (A+7+8)

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contdbeis.
Os demonstrativos por plano encontram-se no Relatério do respectivo plano.
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4. Demonstracdo das Provisées Técnicas (DPT) - Consolidada

DESCRICAO
PROVISOES TECNICAS (1+2+3+4)

(Em Milhares de Reais)

‘ 31/12/2019 ‘ 31/12/2018 ‘Variagéo(%)

2.898.806

2.575.693

15

1. Provis6es Matematicas

2.867.213

2.530.304

16

1.1 Beneficios Concedidos

629.761

575.972

9

Contribuicao Definida

312.102

274918

14

Beneficio Definido

317.659

301.054

6

1.2 Beneficios a Conceder

2.245.387

1.960.222

15

Contribuicao Definida

2.133.291

1.866.527

14

Saldo de Contas - Parcela Patrocinadores/Instituidores

1.112.819

980.622

13

Saldo de Contas - Parcela Participantes

1.020.472

885.905

15

Beneficio Definido

112.096

93.695

20

1.3 (-) Provisdbes Matematicas a Constituir

(7.935)

(5.890)

35

(-) Déficit Equacionado

(7.935)

(5.890)

35

(-) Patrocinadores

(7.935)

(5.890)

35

2. Equilibrio Técnico

(24.450)

(14.944)

64

2.1 Resultados Realizados

(24.450)

(14.944)

64

3. Fundos

50.987

53.806

(5)

3.1 Fundos Previdenciais

50.987

53.806

(5)

4. Exigivel Operacional

5.056

6.527

(23)

4.1 Gestdo Previdencial '

5.030

5.501

)

4.2 Investimentos - Gestao Previdencial

26

1.026

(97)

'ndo considerado o montante de R$302.000mil referente a a transferéncia de recursos financeiros dos novos

planos, conforme nota explicativa 13.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contébeis.
Os demonstrativos por plano encontram-se no Relatério do respectivo plano.
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5. Notas Explicativas

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

O ITAU FUNDO MULTIPATROCINADO (IFM ou “Entidade”) é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar - EFPC, constituida
em 10 de janeiro de 1995 e autorizada a funcionar pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia Social em 06 de dezembro de 1994,
com autonomia administrativa, patrimonial e financeira de carater ndo econémico e sem fins lucrativos, em conformidade com as
normas emanadas pelo Ministério da Previdéncia Social, por intermédio do Conselho Nacional da Previdéncia Complementar —
CNPC, da Secretaria de Politicas de Previdéncia Complementar — SPPC e da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complemen-
tar - PREVIC.

Os recursos atualmente administrados pelo IFM sdo oriundos de contribuicdes de patrocinadoras, participantes e rendimentos das
aplicagdes desses recursos, que devem obedecer ao disposto em resolu¢des do Conselho Monetario Nacional - CMN e seguindo
como pilar as determinacdes da politica de investimentos de cada Plano de Beneficios.

Os registros contabeis dos ativos e passivos sao segregados por plano de beneficios e por patrocinadora, observados os seguintes

critérios:

a) Os planos sdo criados e mantidos para atender aos empregados e administradores de cada uma das patrocinadoras, de acordo
com seus respectivos regulamentos;

b) As patrocinadoras concordam que seja atribuida exclusivamente aos bancos credenciados pela IFM a administracdo das cartei-
ras de aplicacdes dos bens patrimoniais desta Entidade, sendo que o investimento da parcela do patrimoénio correspondente
aos seus planos é administrado pelo(s) banco(s) por ela expressamente indicado(s), dentre os credenciados, por escrito, e nas
proporcdes por ela desejadas, nos termos da politica de investimentos definida em comum acordo, observados os critérios e
limites legais aplicaveis;

c) As patrocinadoras, os participantes e beneficiarios ndo respondem solidariamente pelas obrigacdes assumidas pela Entidade,
observada a legislacdo vigente; e

d) Sao mantidos registros individuais para cada plano de previdéncia privada instituido pelas patrocinadoras. Esses registros con-
tabeis sao elaborados de acordo com as praticas de contabilidade mencionadas (Nota 3).

As demonstracdes contabeis de 2019 foram aprovadas pelo Conselho Deliberativo em 24/03/2020.

A Entidade tem por finalidade, através dos planos de beneficios abaixo, assegurar aos funcionarios, diretores e membros do IFM e de
suas pessoas juridicas vinculadas (patrocinadoras) complementacao de proventos de aposentadoria e outros beneficios de natureza
previdenciaria, de acordo com o correspondente plano. Todos estes planos estao fechados ao ingresso de novos participantes.
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5. Notas Explicativas

Plano de Beneficios |
AESPM

CNPB
1997.0009-38

| Modalidade ™ |
(@Y

Patrocinadora(s)

Associacao Escola Superior de Propaganda e Marketing

| Modalidade ™ |
BD

CNPB
1994.0016-74

Plano de Beneficios | Patrocinadora(s)

South32 South32 Minerals S.A

Alstom

2006.0011-83

CcD

Alstom Brasil Energia E Transporte Ltda.
Alstom Energias Renovaveis Ltda
Alstom Energia Térmica e Industria Ltda
Alstom Grid Energia Ltda

Arvos Brasil Equipamentos Ltda

Anbima

1995.0007-11

CcD

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais

Stora Enso 2007.0017-56 Ccv BO Paper Brasil Industria de Papéis Ltda.

Sherwin-Williams do Brasil Industria e Comércio Ltda.
SV\C/‘ipco—Sherwin Williams Do Brasil Propriedade Intelectual
Ltda.

FMC Technologies do Brasil Ltda.
Tokio Marine Brasil Seguradora S/A

SWPREV 1997.0019-18 cv

2008.0001-92
2008.0012-29

cv
cv

TechnipFMC ©'©
Tokio Marine

Azenprev

1994.0029-56

cv

Astrazeneca do Brasil Ltda.

VaTech 2006.0041-74 Va Tech Transmisséo e Distribuicao Ltda.

Belocal @

2006.0047-11

(@)

Lhoist do Brasil Ltda.
Mineracao Belocal Ltda.

Campari Prev.

2001.0018-19

cv

Campari do Brasil Ltda.

Campari Suplementar

2001.0019-83

cv

Campari do Brasil Ltda.

CETIP

1999.0026-11

cv

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

CIP

2007.0020-19

CcD

Camara Interbancaria de Pagamentos

Cisper @

2006.0038-11

cv

Cisper da Amazénia S/A

Cultura Inglesa

2010.0027-92

D

Associacdo Cultura Inglesa — Sao Paulo

Emerson Network Power

2018.0007-56

cv

Vertiv Tecnologia do Brasil Ltda.

EmersonPrev

2010.0001-29

cv

Ascoval Industria e Comércio Ltda
Emerson Electric do Brasil Ltda
Emerson Network Power do Brasil Ltda
Emerson Process Management Ltda

Essilor

1993.0014-92

Brasilor Participacoes Ltda.

Essilor da Amazoénia Industria e Comércio Ltda.
Instituto Ver e Viver

Multi Optica Distribuidora Ltda.

FMC Quimica

2005.0058-11

FMC Quimica do Brasil Ltda.

J BT )

2012.0014-83

John Bean Technologies Maquinas e Equipamentos Indus-
triais Ltda.

McPrev

1993.0022-19

Arcos Dourados Comércio de Alimentos Ltda.

Mineracdo Descalvado

2006.0037-47

Mineracdo Descalvado Ltda.

Mosaic |

2011.0021-92

Fospar S/A
Instituto Mosaic
Mosaic Fertilizantes do Brasil Ltda.

Mosaic Il

2011.0022-65

Fospar S/A
Instituto Mosaic
Mosaic Fertilizantes do Brasil Ltda.

Munksjo

2009.0004-47

Munksjo Brasil Industria e Comércio de Papéis Especiais Ltda.

NitroPrev

2013.0005-29

Companhia Nitro Quimica Brasileira

Owens

2006.0039-92

Owens lllinois do Brasil Industria e Comércio S/A
Sdo Raimundo Adm. Participacdes e Representac¢des Ltda ME

Prev Pisa

1995.0026-74

BO Paper Brasil Industria de Papéis Ltda.

RTM

2001.0007-74

Rede de Telecomunicagdes para o Mercado Ltda.

Schneider

2006.0040-11

Schneider Electric Brasil Automacao de Processos Ltda
Schneider Electric Brasil Ltda.
Schneider Electric Software Brasil Ltda.

Vitoprev © 2006.0045-65 CD Vitopel do Brasil Ltda.

MPlanos de Beneficio Definido (BD) sdo aqules cujos beneficios programados tém seu valor previamente estabelecido, sen-
do seu custo determinado atuarialmente, de forma a assegurar sua concessao e manutencdo. Planos de Contribuicao Defi-
nida (CD) sdo aqueles cujos beneficios programados tém seu valor permanentemente ajustado ao saldo da conta, mantido
em favor do participante, inclusive na fase de concessao de beneficios considerando o resultado liquido de sua aplicagao,
os valores aportados e os beneficios pagos. Planos de Contribuicdo Variavel (CV) sao aqules cujos beneficios programados
apresentam a conjugacao das caractericisticas das modalidades de contribuicao definida e beneficio definido.

@ Aprovacao pela Previc do convénio de adesao celebrado entre a Lhoist Doresopolis Industria e Comércio de Cal Ltda.,
CNPJ n° 14.373.046/0001-60, na condicao de patrocinadora do Plano de Beneficios Belocal, CNPB n° 2006.0047-11, e a enti-
dade ITAU FUNDO MULTIPATROCINADO, através da Portaria n° 872, publicado no DOU de 07/10/2019..

® Aprovacao pela Previc do 1° termo aditivo de convénio de adesao da empresa Owens-lllinois do Brasil Industria e Comér-
cio Ltda., CNPJ n° 08.910.541/0001-69, na condicao de patrocinadora do Plano de Beneficios Cisper, CNPB n° 2006.0038-11,
e a entidade ITAU FUNDO MULTIPATROCINADO, através da Portaria n° 819, publicado no DOU de 17/09/2019.

“® Aprovacao pela Previc das alteracdes propostas ao regulamento do Plano de Beneficios JBT, CNPB n° 2012.0014-83, admi-
nistrado pelo Itati Fundo Multipatrocinado, através da Portaria n° 791, publicado no DOU de 04/09/2019.

) Aprovacao pela Previc das alteraces propostas ao regulamento do Plano de Beneficios FMC Technologies (alteracdo do
nome para TechnipFMC PREV), CNPB n° 2008.0001-92, administrado pelo Itatl Fundo Multipatrocinado - IFM, através da
Portaria n° 98, publicado no DOU de 05/02/2019.

© Aprovacéo pela Previc do convénio de adesdo celebrado entre a FLEXIBRAS TUBOS FLEXIVEIS LTDA, CNPJ ne
28.910.529/0001-61, TECHNIP BRASIL - ENGENHARIA, INSTALACOES E APOIO MARITIMO LTDA, CNPJ n° 68.915.891/0001-
40, dentre outras, na condicao de patrocinadoras do Plano TECHNIPFMC PREV - CNPB n° 2008.0001-92, e a entidade ITAU
FUNDO MULTIPATROCINADO, através da Portaria n° 914, publicado no DOU de 22/10/2019.

) Aprovacao pela Previc da retirada de patrocinio do Plano Va Tech, através de portaria do MPS publicada do DOU de
11/03/2010.

® Aprovacao pela Previc da retirada de patrocinio do Plano Vitoprev, através da Portaria n° 1.109, publicado do DOU de
01/12/2017.

relatério anual 2019




Ill - Demonstracées Contdbeis

5. Notas Explicativas

O quadro de participantes apresenta a seguinte posicao:

Participantes Assistidos @ Mncluem Ativos; BPD's e Autopatrocinados;

@ Incluem Pensionistas;
Particip. Dep. Particip. Dep. Particip. Dep. Particip. Dep. Particip. Dep. Particip. Dep. ®'Data da avaliagao atuarial: Junho 2018 e Julho 2019;
AESPM @ 1.691] @ Data da avaliacso atuarial: Julho 2018 e 2019;

6)
Clstom 21851 Plano dispensado de Avaliacdo Atuarial, base cadastral de 07/2018 e
Anbima © 545 .
05/2019;
Azenprev® 2.387

Belocal @ 977 s o )
Campari Prev. ® 775 Cisdo do Plano EmersonPrev em setembro/18; data da avaliacao atuarial:

Julho 2018 e Setembro 2019;
Campari Suplem.® 486 e € oetembro
Cetip 07 g57| ©Datadaavaliacao atuarial: Agosto 2018 e Julho 2019;

© Data da avaliagao atuarial: Julho 2018 e Junho 2019;

CIp 02 492| “Data da avaliacao atuarial: Agosto 2018 e 2019 ;
Cisper @ 32| (9Data da avaliacao atuarial: Agosto 2018 e Outubro 2019;
Cultura Inglesa ™ 927| 1" Data da avaliacao atuarial: Setembro 2018 e Agosto 2019 ;

[
Emerson Network 462y Plano dispensado de Avaliacao Atuarial, base cadastral de 12/2018 e
Emerson Prev."” 328! 06/2019;

i )

Essilor — 2.233) Plano dispensado de Avaliagdo Atuarial, base cadastral de 12/2018 e
FMC QUlmlCa 1.155 07/2019;

JBT 13 563
McPrev 19 4.247
Mineracdo Descalvado 43
Mosaic | @ 922
Mosaic Il @ 1.122
Munksjo " 316
NitroPrev © 329
Owens @ 3.770
Prev Pisa® 523
RTM @© 170
Schneider @ 3.200
South32 “ 65
Stora Enso® 452
SWPrev © 2.954
TechnipFMC © 2.389
Tokio Marine ¥ 3.321
Total 39.868

) Data da avaliagao atuarial: Dezembro 2018 e 2019.
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5. Notas Explicativas

NOTA 2 - APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, apli-
caveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC). Estas praticas
incluem as seguintes normas: Resolucao do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC ne. 29,
de 13 de abril de 2018; Instrucdo Normativa MPS/SPC n°. 34, de 24 de setembro de 2009; Resolugao CFC ne.
1.272, de 22 de janeiro de 2010 e alteragdes posteriores a essas normas.

Essas diretrizes nao requerem a divulgacdao em separado de ativos e passivos de curto prazo e de longo
prazo, nem a apresentacdo da Demonstracao do Fluxo de Caixa. A estrutura da planificacdo contabil padrao
das EFPC reflete o ciclo operacional de longo prazo da sua atividade, de forma que a apresentacdo de ativos
e passivos, observadas as gestdes previdencial, e administrativa e o fluxo dos investimentos, proporcione
informacdes mais adequadas, confidveis e relevantes do que a apresentacao em circulante e ndo circulante,
em conformidade com o item 63 da NBC TG 26.

A sistemdtica introduzida pelos érgaos normativos apresenta, além das caracteristicas ja descritas, a segre-
gacao dos registros contabeis em trés gestdes distintas (Previdencial, Assistencial e Administrativa) e o Fluxo
dos Investimentos, que é comum as Gestoes Previdencial e Administrativa, segundo a natureza e a finalidade
das transagoes.

o Gestao Previdencial - Atividade de registro e de controle das contribuicées, dos beneficios e dos insti-
tutos previstos no art. 14 da Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001, bem como do resultado
do plano de beneficios de natureza previdenciaria;

Gestao Administrativa - Atividade de registro e de controle inerentes a administracao dos planos de
beneficios;

« Investimentos — Registro e controle referentes a aplicacdo dos recursos de cada plano de beneficios.
Os saldos dos Planos transferidos para o IFM em 2018 (Emerson Network, Vitoprev e Alstom Energia) foram

registrados na rubrica “Operag¢des Transitdrias” nas respectivas Demonstracdes das Mutacdes do Ativo Liqui-
do destes planos e na Demonstracdo da Mutacdo do Patriménio Social - Consolidada.

Conforme art. 17 da Resolugdo CNPC n° 29, de 13 de abril de 2018, as Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar - EFPC apresentam os seguintes demonstrativos contabeis:

- Balanco Patrimonial Consolidado - BP;
Demonstracdo da Mutacao do Patrimonio Social Consolidada - DMPS;
Demonstracao da Mutagao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios - DMAL;
Demonstracao do Ativo Liquido por Plano de Beneficios — DAL;

Demonstracdo do Plano de Gestao Administrativa Consolidada - DPGA;
Demonstracdo do Plano de Gestdo Administrativa por Plano de Beneficios - DPGA;
- Demonstracdo das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios — DPT;
Notas explicativas as Demonstragcdes Contabeis Consolidadas.
As eliminacbes necessarias a consolidacdo das Demonstracdes Contébeis foram realizados de acordo com o
item 29 do Anexo A da Instrucdo Normativa MPS/SPC n°. 34, de 24 de setembro de 2009 e alteracbes poste-

riores. As contas passiveis de eliminagdes, entre outras, sdo “Superavit Técnico”, “Déficit Técnico”, “Participacdo
no Plano de Gestdao Administrativa” e “Participacdo no Fundo Administrativo PGA” (Nota 12).
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5. Notas Explicativas

NOTA 3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstracdes contabeis sdo de responsabilidade da administracdo e foram elaboradas e apresentadas
em conformidade com as normas contéabeis especificas, da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Com-
plementar (PREVIC). Conforme constam destas diretrizes, as politicas contabeis adotadas pela Entidade sao
especificas para o segmento das entidades fechadas de previdéncia complementar.

As politicas contabeis e procedimentos adotados na elaboracdo das Demonstragdes Contabeis estdo resumi-
dos em:

a) Ativo Realizavel

o Gestao Previdencial - Compreende os valores e direitos relativos as contribuicdes de patrocinadores,
participantes e autopatrocinados, observando-se o plano de custeio;

Gestao Administrativa - Compreende os valores e direitos relativos ao custeio de despesas administra-
tivas efetuado pela patrocinadora, participantes e outros eventos administrativos.

Investimentos - As diretrizes de aplicacdes dos recursos garantidores dos planos administrados estao
em consonancia com as respectivas Politicas de Investimentos dos Planos de Beneficios e do PGA e os
principais critérios de avaliacao e de reconhecimento de receitas sdo:

I. Titulos Publicos, Créditos Privados, A¢oes e Fundos de Investimento

Estao registrados pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos de forma pro rata até a
data de encerramento do Balanco, sendo classificados nas seguintes categorias:

a. Titulos para negociacao — Quando adquiridos com o propésito de serem negociados, inde-
pendentemente do prazo a decorrer da data de aquisicao, sendo avaliados pelo valor de merca-
do e seus efeitos reconhecidos no resultado do exercicio;

b. Titulos mantidos até o vencimento — Quando a intencdo da administracdo for manter os refe-
ridos titulos em carteira até o vencimento, considerando a capacidade financeira da Entidade,
0s prazos minimos de vencimento e a classificacdo de risco do titulo. Estes sao avaliados pelo
custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos.

As Rendas/Varia¢bes Positivas e Deducdes/Variacdes Negativas da carteira sdo apropriadas em
contas especificas diretamente vinculadas a modalidade de aplicacéo.

Empréstimos

Sdo operagdes com participantes devidamente autorizadas pela Politica de Investimentos e Regu-
lamento dos Empréstimos, seus saldos incluem principal, juros e atualizacdo monetéria. O sistema
de controles internos dessas operacdes permitem identificar os tomadores e os saldos atualizados
individualmente.

Os empréstimos a participantes sdo atualizadas pelo Indice INPC - Indice Nacional de Precos ao
Consumidor, acrescido de juros de 6% a.a.

lll. Provisao de Crédito de Liquidacao Duvidosa (PCLD)

A provisao para perdas provaveis na realizacdo dos ativos é constituida com base no valor vencido
e vincendos, adotando-se os seguintes percentuais (Nota 6), conforme Instrucao Normativa MPS/
SPC ne. 34, de 24 de setembro de 2009:

«  25% para atrasos entre 61 e 120 dias:

«  50% para atrasos entre 121 e 240 dias;

«  75% para atrasos entre 241 e 360 dias e

« 100% para atrasos superiores a 360 dias.
b) Exigivel Operacional

Sao demonstrados os valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagdes monetdrias incorridos. Sao registradas as obrigagdes decorrentes de pagamento de
beneficios aos participantes, prestacao de servicos por terceiros, obrigacoes tributarias e provisdes de folha de
férias e respectivos encargos.

c) Exigivel Contingencial

Sdo decorrentes de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso normal dos negécios, movidos
por terceiros, ex-funcionarios, ex-participantes e drgdos publicos em ag¢des tributarias. Essas contingéncias,
coerentes com praticas conservadoras adotadas, sao avaliadas por assessores legais e levam em considera-
¢ao a probabilidade que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as obriga¢cdes e que o montante
das obrigacdes possa ser estimado com suficiente seguranca. Os valores das contingéncias sdo quantificados
utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua mensuracdo de forma adequada, apesar da incerteza
inerente ao prazo e valor.

Para as provisdes de passivos contingentes a Entidade utiliza as defini¢des do Pronunciamento Técnico CPC
25, conforme defini¢des a seguir:

e Provaveis: para os quais sao constituidas provisoes;
« Possiveis: somente sdo divulgados sem que sejam provisionados; e
« Remotas: ndo requerem provisao e divulgacao.

d) Plano de Gestao Administrativa - PGA

Os registros das operacdes administrativas sdo efetuados através do Plano de Gestdo Administrativa - PGA,
que possui patrimonio proprio segregado dos planos de beneficios previdenciais.
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5. Notas Explicativas

O patrimoénio do PGA é constituido pelas receitas (Previdenciais, Investimentos e Diretas) e reembolsos admi-
nistrativos, deduzidas das despesas comuns e especificas da administracao previdencial, e dos investimentos,
sendo as sobras ou insuficiéncias administrativas alocadas ou revertidas ao Fundo Administrativo. O saldo do
Fundo Administrativo é segregado por plano de beneficio previdencial, ndo caracterizando obriga¢des ou
direitos aos patrocinadores, participantes e assistidos dos planos.

As receitas administrativas da entidade sao debitadas aos Planos Previdenciais em conformidade com o plano
de custeio vigente.

e) Patrimonio Social

O Patriménio Social consiste do acumulo de recursos oriundos de seus participantes e patrocinadoras, e que
tem como objetivo garantir o beneficio futuro dos participantes vinculados aos Plano e os fundos segregados
em previdenciais, administrativos e de investimentos.

f) Estimativas Atuariais e Contabeis

A elaboracdo das Demonstracdes Contabeis requer que a Administracao use de julgamento na determinacao
e registro de estimativas contabeis. Ao determinar estas estimativas levam-se em consideracdo experiéncias
de eventos passados e correntes, pressupostos relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjeti-
VOS.

Os principais itens de Balanco sujeitos a essas estimativas e premissas sao:

«  Ajustes a valores de mercado dos ativos classificados em titulos para negociacdo: conforme informacéao
de precificacao disponibilizada através do agente custodiante.

nvestimentos imobilidrios: reavaliados periodicamente, por consultoria contratada conforme legislacao
em vigor.

Contingéncias: as probabilidades de éxito e valores econémicos sao informadas pelos consultores
juridicos.
«  Provisdbes matematicas: calculadas atuarialmente por profissional responsavel pelos Planos.

A liquidacéo das transa¢des envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores diferentes dos estima-
dos, devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao. A administracao revisa as estimativas e
premissas periodicamente.

g) Impostos

I. Imposto de Renda

o

«  Em 29 de dezembro de 2004 foi sancionada a Lei n° 11.053, que revogou a Medida Provisdria n
2.222, de 04 de setembro de 2001, e introduziu alteragdes no sistema de tributacdo dos planos
de beneficios de carater previdenciario. Conforme previsto no artigo 5° dessa Lei, a partir de

01 de janeiro de 2005, ficaram dispensados a retencdo na fonte e o pagamento em separado
do imposto de renda sobre os rendimentos e ganhos auferidos nas aplicagdes de recursos
das provisoes, reservas técnicas e fundos de planos de beneficios de entidade de previdéncia
complementar.

Em 5 de abril de 2013 foi editada a IN n° 1.343, que determina que as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar estdo desobrigadas de reter o IRRF sobre os pagamentos a titulo
de complementacdo de aposentadoria, resgates e rateio de patrimdnio, correspondente as
contribuicdes efetuadas exclusivamente pelo beneficidrio, no periodo de 1° de janeiro de 1989
a 31 de dezembro de 1995.

Il. PIS e COFINS

Sao as contribui¢des calculadas as aliquotas de 0,65% para o PIS e 4% para a COFINS, sobre as
receitas administrativas (receita bruta excluida, entre outros, dos rendimentos auferidos nas apli-
cacdes financeiras destinadas a pagamentos de beneficios de aposentadoria, pensao, peculio e de
resgate).

A partir do 2° semestre de 2009, a entidade passou a provisionar e depositar judicialmente os refe-
ridos tributos, conforme mandato de seguranca impetrado contra a Receita Federal (Nota 5 e 8).

Tendo em vista os impactos da Lei n° 12.973/2014 no que diz respeito a tese juridica de PIS e
COFINS, que é objeto do questionamento no Mandato de Seguranca impetrado pela entidade,
cessou-se o procedimento de depésito judicial das contribuicdes, efetuando o recolhimento a
partir da competéncia de Janeiro de 2015.

h) Registro das Adicoes, Deducdes, Receitas, Despesas, Rendas/Varia¢oes Positivas e Deducoes/Varia-
¢oes Negativas

As Adicoes e Deducdes da Gestao Previdencial, Receitas e Despesas da Gestdo Administrativa e as Rendas/
Variacdes Positivas e Deduc¢des/Variacdes Negativas do Fluxo de Investimento sao escrituradas pelo regime

contabil de competéncia, exceto as contribuicdes de autopatrocinados dos planos Contribuicao Definida e
Contribuicao Varidvel, que séo registradas pelo regime de caixa.

As Rendas/Variacoes Positivas de dividendos, bonificaces e juros sobre capital proprio recebidos em dinheiro,
decorrentes de investimentos em acdes, sdo reconhecidas apés a publicacdo da decisao da Assembléia Geral

dos Acionistas das empresas investidas.
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5. Notas Explicativas

NOTA 4 - CUSTEIO ADMINISTRATIVO

Representa o valor liquido das importancias transferidas a Gestdo Administrativa para cobertura dos gastos
com a Gestdo Previdencial e Investimentos dos respectivos planos de beneficios.

O custeio administrativo tem origem nas seguintes fontes:

« Gestao Previdencial: sdo contabilizadas na Gestao Administrativa - Administracao Previdencial, sendo
que os custos comuns sdo rateados em funcao do Patriménio Social no que tange a atribuicdo de pesos
distintos entre os planos, e custeadas através de contribui¢des das Patrocinadoras, conforme or¢camento
aprovado pelo Conselho Deliberativo da Entidade;

Investimentos: sdo contabilizadas na Gestao Administrativa — Administracao de Investimentos, sendo
que os custos comuns sdo rateados em funcdo do Patriménio Social no que tange a atribuicdo de pesos
distintos entre os planos, e custeadas diretamente pela rentabilidade dos Investimentos.
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5. Notas Explicativas

NOTA 5 - ATIVO REALIZAVEL

a) Gestao Previdencial

AESPM

Contribuic6es a Receber ("

Adiantamentos

Alstom

Belocal

Campari Prev.

52

52

Campari Suplementar

93

93

Cultura Inglesa

Emerson Network

58

58

EmersonPrev

218

218

Essilor

10

10

FMC Quimica

640

640

JBT

172

172

McPrev

499

499

Mineracao Descalvado

1

1

Mosaic |

133

133

Mosaic Il

186

186

Munksjo

174

174

Owens

581

581

Prev Pisa

59

59

Schneider

1.037

1.037

Stora Enso

12

12

SWPREV

698

698

TechnipFMC

8

9

Total

6.264

6.265

M Contribuicdes de patrocinadores e de participantes a serem recebidas no més subsequente.
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5. Notas Explicativas

b) Gestao Administrativa M Contribuicdes de Patrocinadora a receber no més subsequente.

@ Refere-se ao processo que discute judicialmente a tributacao de PIS/COFINS sobre as receitas administrati-
vas e execucao de planos de beneficios.

Contribuicdes | Dep. Judicial - Outros @ Processo Judicial sobre PIS originario no HSBC (antigo administrador do Plano Essilor). Azenprev: contribui-
para Custeio ™ | PIS/COFINS® | Realizaveis® cbes administrativas liquidadas em janeiro/2020.
AESPM

Alstom

Anbima
Azenprev

Belocal

Campari Prev.
Campari Suplementar
Clp

Cisper

Cultura Inglesa
Emerson Network
EmersonPrev
Essilor

FMC Quimica

JBT

McPrev
Mineragdo Descalvado
Mosaic |

Mosaic Il

Munksjo
NitroPrev

Owens

Prev Pisa

RTM

Schneider
South32

Stora Enso
SWPREV
TechnipFMC
Tokio Marine
Total
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5. Notas Explicativas

NOTA 6 - INVESTIMENTOS

a) Composicao dos Investimentos

A Administracéo, através da Politica de Investimentos, que é revisada e aprovada anualmente pelo Conselho Deliberativo com horizonte de cinco anos, determina diretrizes para direcionamento da aplicacdo dos recursos garantidores das Provisdes
Matematicas, bem como para classificacdo de Titulos e Valores Mobilidrios. A Entidade mantém contrato com o Itat Unibanco S.A., pessoa juridica credenciada na Comissao de Valores Mobiliarios, para atuar como agente custodiante e como respon-
savel pelo fluxo de pagamentos e recebimentos, no tocante as operacdes de renda fixa, investimentos estruturados e de renda variavel.

Titulos Publ. Federais Fundos de Investimentos

indices® | Renda Fixa Multimercado
AESPM 45.053 31.003 76.056 76.056 67.892
Alstom 107.638 12.715 159411 159.411 141.288
Anbima 91.117 14.442 118.818 118.818 101.791
Azenprev 154.101 67.421 295.727 295.727 254.747
Belocal 18.331 19.607 41.441 41.441 35.492
Campari Prev 18.453 10472 28.925 28.925 27.679
Campari Suplementar 22.312 12.663 34.975 34.975 32.520
CETIP 67.307 25.766 116.026 116.026 99.873
CIP 16.320 7.892 26.178 26.178 21.665
Cisper 4.071 1.104 6.588 6.588 6.291
Cultura Inglesa 13.743 6.643 20.386 20.386 21.410
Emerson Network 20.288 11.669 31.957 31.957 30.431
EmersonPrev 8.425 3.314 11.739 11.739 10.477
Essilor 55.126 21.184 79.400 79.400 71.628
FMC Quimica 51.060 12.177 85.150 85.150 68.396
JBT 39.471 4.647 55.623 56.336 48.685
McPrev 115.751 26.942 161.163 161.163 143.224
Mineracéao Descalvado 1.397 365 2.244 2.244 2.010
Mosaic | 79.636 87.763 172426 172.426 161.651
Mosaic Il - 32.610 34.215 34.215 26.970
Munksjo 12.857 8.160 22.803 22.803 20.211
NitroPrev 15.101 2.238 20.400 20.400 18.486
Owens 58.191 14.213 92.230 184.092 168.610
Prev Pisa 19.791 6.789 31.832 31.832 27474
RTM 15.029 3.939 22.682 22.682 19.205
Schneider 54.308 201.377 261.005 281.661 257.914
South32 - - - 96.650 95.921
Stora Enso 19.572 8.564 28.136 28.136 26.522
SWPREV 148.077 42.457 206.417 206.417 187.859
TechnipFMC 160.692 27.610 232.012 232.012 189.111
Tokio Marine 173.201 - 188.079 213.515 187.001
Total 1.606.419 725.746 2.664.044 2.899.361| 2.572.434

M Trata-se de fundo exclusivo.
@ Refere-se a Cota IT NOW SPXI CI.

Empréstimos
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5. Notas Explicativas

2019

Fundos de Investimentos - Renda Fixa (Parte I)

ITAU-UNIBANCO
FIDELIDADE W3 RENDA ITAU RENDA FIXA PRE
FIXA FUNDO DE INVES- MOSAICBD 11 (1) LONGO PRAZO FI
TIMENTO

ITAU VERSO P RF FI RF JUROS OCEAN FI ITAUVERSOV RFFI | UBB MASTERRF IRFM | ITAU VERSO E RF FI ITAU VERTICE CRF FI | ITAU VERSO A REF DI

AESPM 10.376
Alstom 26.493
Anbima 2.889
Azenprev -
Belocal 7.077
Campari Prev 4.479
Campari Supl 5416
CETIP 22411
CIP 3.965
Cisper 1.905
Cultura Inglesa 8.777
Emerson Network 10.070
Emerson Prev 4.855
Essilor 30.989
FMC Quimica 3.765
JBT 1.274
MC Prev 51.289
Mineracdo Descalvado 661
Mosaic | - -
Munksjo 11.150 -
NitroQuimica 1.358 -
Owens 27.946 18.485
Prev Pisa 3.884 9.563
RTM 1.265 3.937
Schneider - 2418 -
Stora Enso 16.823 725 58
SW Prev 77.614 48.298 4.252
TechnipFMC 7.546 7.465 31.735
Tokio Marine 76.571 34.341 -
Total 420.848 316.046 120.075

() Refere-se a Fundo Exclusivo.
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2019
Fundos de Investimentos - Renda Fixa (Parte Il)

WESTERN ASSET | WESTERN ASSET [ WESTERN ASSET | WESTERN ASSET | WESTERN ASSET
PREV FIX ATIVO | INFLATION Il REN- [ PREV INFLATION | PREV INFLATION [PREV STRUCTURED
FIRF DA FIXAFI LIMITED RF FI TOTAL RF FI CREDIT FI RF CP

WESTERN ASSET P
INF PLUS

130 FI RENDA FIXA

CREDITO PRIVADO 111 FI RF CP

107 FIRF CP

AESPM

131 FI RENDA FIXA

BERES CREDITO PRIVADO

112 FIRF CP

Alstom

Anbima

Azenprev

Belocal

Campari Prev

Campari Supl

CETIP

Clp

Cisper

Cultura Inglesa

Emerson Network

Emerson Prev

Essilor

FMC Quimica

JBT

MC Prev

Mineracédo Descalvado

Mosaic |

Munksjo

NitroQuimica

Owens

Prev Pisa

RTM

Schneider

Stora Enso

SW Prev

TechnipFMC

Tokio Marine

Total

() Refere-se a Fundo Exclusivo.
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5. Notas Explicativas

Fundos de Investimentos - Renda Fixa (Parte )

AESPM

WESTERN ASSET PR
CREDIT FI

WESTERN ASSET
PREV INFLACAO
IMPLICITA FI RF

WESTERN ASSET
PREV INVEST RF CRE-
DITO PRIVADO FI

WESTERN ASSET
SOVEREIGN IV SEL

WESTERN ASSET
PREV FIX

ITAU FIDELIDADE
T-FIRF

ITAU MASTER FI RF
IMA-B

ITAU RF VERTICE
INFLATION 5 + FI

ITAU RENDA FIXA
IMA-B FUNDO DE
INVESTIMENTO

45.053

31.376

Alstom

107.638

91.053

Anbima

91.117

71.743

Azenprev

154.101

149.945

Belocal

18.331

13.262

Campari Prev

18.453

13.539

Campari Supl

22312

15.907

CETIP

67.307

55.047

clp

16.320

12.041

Cisper

4.071

2.819

Cultura Inglesa

13.743

10.862

Emerson Network

20.288

21.670

Emerson Prev

8.425

7.498

Essilor

55.126

36.023

FMC Quimica

51.060

39.747

JBT

39471

33.284

MC Prev

115.751

100.656

Mineracao Descalvado

38

1.397

901

Mosaic |

79.636

74.254

Munksjo

264

12.857

7.666

NitroQuimica

13.354

15.101

9.773

Owens

1.556

58.191

35.310

Prev Pisa

971

19.791

15.490

RTM

3.230

15.029

13.566

Schneider

18.480

54.308

8.905

Stora Enso

448

19.572

8.434

SW Prev

2.657

8.642

148.077

103.023

TechnipFMC

1.007

2.341

21.719

9.858

26.973

160.692

128.946

Tokio Marine

20.643

3.684

173.201

153.619

Total

30.919

30.183

30.651

219.355

51.785

65.417

19.169

1.606.419

1.266.359

() Refere-se a Fundo Exclusivo.
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Fundos de Investimentos - Acoes

ITAU PREVI- LEGG MASON ITAU ACOES
DENCIA 1BRX i | FTSE RAFIBRA- | ITAUINDEX | ITINSTAPHO- | ITAU INDEX WESTERNFIA | ITAUWORLD | RTDUNAMIS | "o on o

PREV IBRX ATI- "
EM ACOES ZILFIA ACOES IBRX FI ENIXFI IBOVESPA FIA VO ACOES FI BDRNI EQFIA ACOES FICFI 30Fl

Alstom 39.058
Anbima 7.536
Azenprev 61.626
Belocal 3.503
CETIP 22.953
(@l 1.521

Cisper 1.094
Essilor 2.355

FMC Quimica 20.448

JBT 11.505
McPrev 13.663

Mineracéao Descalvado 374

Mosaic | - 5.027

Mosaic Il = 1.605
Munksjo 1.160 1.786
NitroPrev 3.061 3.061
Owens 10.490 15.397
Prev Pisa 3.585 5.252
RTM 1.434 2.625
Schneider = =
SWPREV 4.503 13.240
TechnipFMC 20.318 43710
Tokio Marine 14.878 14.878
Total 153.688 292.217
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Fundos de Investimentos - Multimercado

WESTERN WESTERN WESTERN AS-
ITAUVERSO E |ITAU VERSO JM | ITAU VERSO U WA MACRO (VISION INST FIC| ASSET PREV SET MULTITRA- |RT HEDGE PLUS|GLOB DIN PLUS

ITAU HEDGE FI | MOSAICCD II ASSET LONG &

AESPM

OPPFIMIE

MULTITRADING
FIM

SHORT FIM

DING PREMIUM
FICFIM

MULT FICFI

FICFIM

31.003

36.516

Alstom

12.715

16.784

Anbima

14.442

19.447

Azenprev

67.421

35.176

Belocal

19.607

19.896

Campari Prev

10.472

14.140

Campari Suplementar

12.663

16.613

CETIP

25.766

30.044

Clp

7.892

8.596

Cisper

1.104

2.340

Cultura Inglesa

6.643

10.548

Emerson Network

11.669

8.761

Emerson Prev

3314

2.979

Essilor

21.184

34.430

FMC Quimica

12.177

12.269

JBT

4.647

5.600

McPrev

26.942

28.715

Mineracdo Descalvado

76

365

747

Mosaic |

87.763

83.137

Mosaic Il

32,610

26.171

Munksjo

3.840

8.160

11.381

NitroQuimica

1.051

2.238

6.189

Owens

3.156

14.213

29.028

Prev Pisa

1.971

6.789

8.376

RTM

959

3.939

3.648

Schneider

48.661

104.518

201.377

225.909

Stora Enso

4.046

8.564

18.088

SW PREV

17.883

42457

75.046

TechnipFMC

14.644

27.610

28.625

Total

206.380

120.373

104.518

725.746

819.199
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Fundos de Investimentos - indices

IT NOW SPXI CI IT NOW IBOV Cl-BOVV11
Anbima
Azenprev
aly
Cisper
Essilor
FMC Quimica
McPrev
Mineragao Descalvado
Owens
RTM
Schneider
SWPREV

Total
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b) Titulos e Valores Mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios sado custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia - SELIC, B3, no Itad Unibanco S.A e na Western Asset Management Company.

Apresentamos a seguir a composicao por tipo de papel, prazo de vencimento, classificacéo e tipo de carteira dos Titulos e Valores Mobiliarios.

Valor ™

Mosaic| Valor Contabil | Ajustes a Mer-

(Custo) R Atéo | determinado| D¢ 123n0até5| Admade | 5.,05019 | 31/12/2018
Negociacao | Vencimento anos 5 anos

Fundos de Investimento

172.426

202.934

92.139

172.426

161.651

Fdo. Investimento - Exclusivo

167.399

197.907

92.139

167.399

157.391

MosaicBD Il

79.636

110.144

4.377

79.636

74.254

Notas do Tesouro Nacional

75.257

105.765

75.257

72.529

Operagdes Compromissadas

4.377

4.377

4.377

4.377

1.730

Dep6sito / Valores a pagar / Receber

2

2

2

(5)

Mosaic CD Il

87.763

87.763

87.762

87.763

83.137

CDBs

1.196

1.196

1.196

1.196

2.836

Letras Financeiras (LF-I)

49.353

49.353

49.353

49.353

30.257

Debéntures

6.686

6.686

6.686

6.686

2,661

Operacdes Compromissadas

30.527

30.527

30.527

30.527

47.373

Cotas de Fundos

13

Dep6sito / Valores a pagar / Receber

1

1

1

3)

Fdo. Investimento - Nao Exclusivo

5.027

5.027

5.027

4.260

Acoes

5.027

5.027

5.027

4.260

Total "

172.426

202.934

172.426

161.651
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5. Notas Explicativas

Mosaicll

Fundos de Investimento

Valor Contabil
(Custo)

Ajustes a
Mercado

Valor ™

De 1 ano até
5 anos

Para Indetermi-
Negociacao HEL[)

Valor Contabil

Acima de

31/12/2019
5 anos

31/12/2018

Fdo. Investimento - Exclusivo

Mosaic CD Il

CDBs

Letras Financeiras (LF-I)

Debéntures

Operagdes Compromissadas

Cotas de Fundos

4

Depésito / Valores a pagar / Receber

M

Fdo. Investimento - Nao Exclusivo

1.605

1.605

799

Acoes

1.605

1.605

799

Total "

34.215

34.215

32.080

26.970

Titulos Publicos

Valor Contabil
(Custo)

Ajustes a
Mercado

Valor ™"

Para Indetermi-
Negociacao nado

112.815

De 1 ano até
5 anos

Valor Contabil

Acimade

31/12/2019
5 anos

31/12/2018

91.862 90.153

Letras Financeiras do Tesouro

10.689

10.689 10.886

Notas do Tesouro Nacional

102.126

81.173 79.267

Fundos de Investimento

92.230 78.457

Fdo. Investimento - Nao Exclusivo

92.230 78.457

Renda Fixa

58.191 35.310

Acdes

15.397 10.305

Multimercado

= 14.213 29.028

Indices

o 4.429 3.814

Total ™

91.862

20.953

112.815 91.862

57.939 184.092 168.610
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5. Notas Explicativas

Schneider

Titulos Publicos

Valor Conta-

De 1 ano até
Negociacao

Valor ™

Indetermi-

nado

5 anos

Acima de

5 anos

Valor Contabil

20.656

31/12/2019 | 31/12/2018

20.453

Letras Financeiras do Tesouro

5.392

4.901

Notas do Tesouro Nacional

15.264

15.552

Fundos de Investimento

261.005

261.005

237.461

Fdo. Investimento - Nao Exclusivo

261.005

261.005

237.461

Renda Fixa

54.308

54.308

8.905

Acoes

2.244

Multimercado

201.377

201.377

225.909

Indices

5.320

5.320

403

Total "

261.005

281.661

257.914

Valor "

M Qs titulos classificados como “mantidos até o vencimento” estao
avaliados pelo valor de aquisicao, acrescidos dos rendimentos
auferidos até a data de balanco e os classificados como “para nego-
ciacao” estdo avaliados pelo valor de mercado considerando preco
médio de negociacdo no dia da apuracao, valor liquido provével de
realizagao obtido mediante adicdo técnica de precificagao, levando
em consideragdo, no minimo, os prazos de pagamento e vencimen-
to, o risco de crédito e o indexador.

Os fundos de Investimentos sao apresentados pelo valor das cotas
do fundo na data do balanco.

Os investimentos em A¢des (renda varidvel) estdo avaliados pelo
valor de mercado, assim entendido como a cotacdo ao final do dia
31 de dezembro ou na data mais préxima, na bolsa de valores em
que a acdo tenha apresentado maior liquidez.

Inclui, além dos recursos dos Planos de Beneficios, os ativos do
PGA, conforme demonstrativo abaixo. A Entidade ndo possui a
segregacao real dos ativos para o PGA.

Para De 1ano até5 Acima de
Negociacao anos 5 anos

Valor Contabil
South32 Valor Contabil | Ajustes a Mer- a7or ~ontadi
(Custo) cado

31/12/2019 31/12/2018 @ A entidade declara possuir capacidade financeira e intencao de

Titulos Publicos

125.797

Letras Financeiras do Tesouro

9.569

Notas do Tesouro Nacional

116.228

Total ™

125.797

manter até o vencimento os titulos classificados na categoria “até o
vencimento”.
No exercicio ndo houve reclassificacdo da categoria dos “titulos

1" u,

para negociacao” e “titulos mantidos até o vencimento”.
As classificacdes dos titulos existentes, assim como aqueles adqui-

ridos no exercicio, sdo periddica e sistematicamente avaliados de
Valor acordo com a Politica de Investimentos.

Valor Contabil

Para Indetermi- |De1anoaté| Acimade
Negociacao nado 5 anos 5 anos

Tokio Marine Valor Conta- | Ajustesa

bil (Custo) Mercado 31/12/2019 | 31/12/2018

Titulos Publicos

25.436

24.788

Letras Financeiras do Tesouro

3.842

2.944

Notas do Tesouro Nacional

21.594

21.844

Fundos de Investimento

188.079

188.079

162.213

Fdo. Investimento - Nao Exclusivo

188.079

188.079

162.213

Renda Fixa

173.201

173.201

153.619

Acoes

14.878

14.878

8.594

Total "

188.079

213.515

187.001
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5. Notas Explicativas

Saldo dos investimentos alocado no PGA c) Empréstimos e Financiamentos
Plano

AESPM
Alstom

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a carteira de empréstimo é assim demonstrada:

Plano | Saldo Devedor | (PCLD) |
Anbima
JBT 722 9)
Azenprev
Belocal TechnipFMC ™ 40 (40)

Campari Prev Total 762 (49)
Campari Suplementar
CETIP

clp

Cisper

Cultura Inglesa
Emerson Network
EmersonPrev

Essilor

FMC Quimica

JBT

MCPrev

Mineracao Descalvado
Mosaic |

Mosaic Il

Munksjo

NitroPrev

™ Nao houve liquidacdo do Saldo Devedor e efetuada PCLD (nota 3, item a lll).

Owens

Prev Pisa
RTM
Schneider
South32
Stora Enso
SWPrev
TechnipFMC
Tokio Marine
TOTAL

relatério anual 2019



Il - Demonstracoes Contdbeis

5. Notas Explicativas

NOTA 7 - EXIGIVEL OPERACIONAL

a) Gestao Previdencial

Retencées |Contribuicoes
sobre folha recebidas a
de beneficios maior

Beneficios a
pagar

Outros

AESPM

32

Alstom

78

Schneider

Beneficios a
pagar

Retencoes
sobre folha
de beneficios

Contribuicoes
recebidas a
maior

Outros "

97

Anbima

458

Sindival @

151

Ancor @

3.688

South32

769

Azenprev

791

Souza Barros @

7.738

Belocal

13

Stora Enso

15

B3 @ 272137

272.137

SWPREV

143

143

BOVESPA @ 16.624

16.624

Talarico @

1.662

Campari Prev.

112

TechnipFMC

17

17

Campari Suplementar

2

150

Tokio Marine

111

111

127

TOTAL

2.709

2.274

302.009

307.030

5.501

CETIP

264

Clp

23

Cisper

6

Cultura Inglesa

2

Emerson Network

44

EmersonPrev

16

Essilor

61

FMC Quimica

20

JBT

22

McPrev

Mineracdo Descalvado

Mosaic |

Mosaic Il

Munksjo

NitroPrev

Owens

Prev Pisa

RTM

) Campari Suplementar: valor devolvido para a patrocinadora em fev/2020. Emerson Network: Refere-se basicamente a
seguros e assisténcias médicas a pagar sobre folha de beneficios.

@ Em 31/12/2019 houve a transferéncia de recursos financeiros dos novos planos, conforme nota explicativa 13.
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5. Notas Explicativas

b) Gestao Administrativa

AESPM

Obrigacoes
c/ servicos de
terceiros

Retencoes a
Recolher so-
bre Servicos
de Terceiros

Valores a
Pagar"

Tributos a
Recolher @

South32

Obrigacoes
c/ servicos de
terceiros

38

Retencoes a
Recolher so-
bre Servicos
de Terceiros

2

Valores a
Pagar"

Tributos a
Recolher ?

42

Alstom

Stora Enso

26

3

86

Anbima

SWPREV

98

1

114

Azenprev

TechnipFMC

108

10

128

Belocal

Tokio Marine

58

5

66

Campari Prev.

Campari Suplementar

TOTAL

1.289

123

103

85

1.600

CETIP

cip

2
4
3
9
2
4
3
3
2

= IN|IN|W | N[O |N || =

Cisper

Cultura Inglesa

Emerson Network

EmersonPrev

Essilor

FMC Quimica

JBT

McPrev

Mineracdo Descalvado

Mosaic |

Mosaic ll

Munksjo

NitroPrev

Owens

Prev Pisa

RTM

Schneider

N | —m[([W|IN|—=[N|N]|O

M Essilor: Processo Judicial sobre PIS originario no HSBC Bank Brasil S.A. (antigo administrador do Plano).

Stora Enso: depésito indevido pela patrocinadora, devolvido em jan/2020.

2 Refere-se a PIS/COFINS sobre custeio administrativo, conforme nota 3-9 Il
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5. Notas Explicativas

c) Investimentos

indice de Mercado Empréstimos ?

Anbima
CIP

Cisper

Essilor
FMC Quimica
JBT

McPrev

Mineracédo Descalvado

Owens -
RTM - -
TOTAL 23 3

M Refere-se a aplicacdo em fundo de indice de mercado com compensacao financeira em D+1.
2 Refere-se a retencao de IOF sobre empréstimos.
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5. Notas Explicativas

NOTA 8 - EXIGIVEL CONTINGENCIAL

a) Gestao Administrativa

Processos de Acées - PIS e CO

Alstom 36
Azenprev
Belocal 66 65
Campari Prev.
Campari Suplementar 70 69
CIP 11 11
Cisper 13 13
Cultura Inglesa 15 15
Emerson Network 67 66
EmersonPrev 23 22
Essilor 64 63
FMC Quimica 80 79
JBT 42 41
McPrev 45 44
Mineragao Descalvado 4 4
Mosaic |
Mosaic Il 47 46
Munksjo 67 66
NitroPrev 7 7
Owens 317 313
Prev Pisa 75 74
Schneider 339 333
South32 159 157
Stora Enso 61 61
SWPREV 249 244
TechnipFMC 216 212
Tokio Marine 98 96

TOTAL 2.517 2.476

) Refere-se ao processo que discute judicialmente a tributagdo do PIS/COFINS sobre as receitas administrativas e execu-
¢ao de planos de beneficios (conforme nota explicativa 3 - item g - 1l)..
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5. Notas Explicativas

NOTA 9 - PROVISOES MATEMATICAS

a) As Provisdes Matematicas sdo calculadas pelas consultorias atuariais para avaliar os compromissos com
0s seus participantes e patrocinadoras dos Planos de Beneficios, considerando as caracteristicas definidas no
estatuto e no regulamento de cada plano. Esta avaliacdo é documentada em parecer atuarial e submetido a
PREVIC em cumprimento as normas vigentes.

As provisdes matemadticas apresentam a seguinte divisdo:
I. Provisdes de beneficios concedidos - Corresponde ao montante necessario para cobertura dos com-
promissos futuros do Plano para com os participantes que se encontram em gozo de beneficio (aposenta-

dorias e pensdes).

II. Provisoes de beneficios a conceder - Corresponde ao montante necessario para cobertura dos com-
promissos futuros do Plano para com os participantes ainda nao elegiveis aos beneficios.

I1l. Provisoes matematicas a constituir - Corresponde ao valor atual do déficit equacionado a ser quita-
do pelo patrocinador, através de contribuicdes extraordindrias conforme contrato firmado.

b) Premissas e Hipoteses Atuariais

As premissas adotadas na avaliacdo atuarial anual sdo aquelas consideradas como aderentes a massa de parti-
cipantes, conforme estudos de aderéncia elaborados por consultoria atuarial externa e independente.

As premissas atuariais ndo se aplicam aos planos Anbima, Belocal, CIP, Cultura Inglesa, Emerson Prev, JBT,
Munksjo, Nitroquimica e RTM, dada a caracteristica de plano de Contribuicao Definida (CD Puro).

Os calculos das provisdes matematicas de 2019 consideraram as seguintes premissas e hipdteses demografi-
cas e financeiras:
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5. Notas Explicativas

HIPOTESES E METODOS ATUARIAIS - 2019

Taxa Real Anual | Taxa de Crescimento
Real de Salario (a.a.)

de Juros

AESPM 4,06%

N/A

Tabua de Mortalida-

de Geral

AT 2000

Tabua de Mortali-
dade de Invalidos

N/A

Tabua de Entrada em
Invalidez

N/A

Fator de Capacidade dos
Salarios

Fator de Capacidade dos
Beneficios

Rotatividade

N/A

Azenprev 4,59%

3,00%

AT 2000 @)

N/A

Light Fraca

Experiéncia Willis Towers Watson Modificada (+0,176)

Campari Prev. 4,08%

2,00%

AT 2000 "

IAPB-57

Alvaro Vindas

10% - 0,5% Tempo de Servico

Campari Suplementar 4,08%

N/A

AT 2000

IAPB-57

N/A

N/A

CETIP 4,36%

3,00%

AT-83 1AM @

N/A

Alvaro Vindas

0,25/ (TS+1)

Cisper 4,36%

4,00%

AT 2000 )

IAPB-57

Mercer Disability

N/A

Emerson Network 4,19%

N/A

AT 2000 "

IAPB-57

N/A

N/A

Essilor 4,07%

N/A

AT 2000

N/A

N/A

N/A

FMC Quimica 4,31%

4,00%

AT 2000 @

RRB 1983

Light Fraca

Experiéncia FMC Quimica 2016-2019

MC Prev 4,10%

N/A

AT 2000 @)

N/A

Alvaro Vindas

Mercer Service

Mineracao Descalvado 4,37%

4,00%

AT 2000 "

IAPB-57

Mercer Disability

1,05%

Mosaic | 5,00%

2,50%

AT 2000 @

IAPB 57

Alvaro Vindas

Experiéncia Mosaic 2019

Mosaic Il 4,11%

2,50%

AT 2000 @

IAPB-57

Alvaro Vindas

Experiéncia Mosaic 2019

Owens 4,73%

4,00%

AT 2000 )

IAPB-57

Mercer Disability

1,05%

Prev Pisa 4,10%

3,00%

AT 2000 @

N/A

RRB 44 Modificada

Mercer Service

Schneider 5,20%

3,00%

AT 2000

IAPB 57

Mercer Disability

Mercer Service

SOUTH32 5,22%

N/A

AT 2000 @

N/A

N/A

N/A

Stora Enso 4,10%

N/A

AT 2000 @)

N/A

N/A

N/A

SWPREV 4,35%

3,00%

AT 2000 @

IAPB 57

Alvaro Vindas

Experiéncia Willis Towers Watson modificada (+0,1)

TechnipFMC 4,25%

2,00%

AT 2000 @

RRB 1983

Light Fraca

Experiéncia Willis Towers Watson modificada (+0,0625)

Tokio Marine 5,00%

3,00%

AT 2000 @

N/A

Alvaro Vindas

Experiéncia Tokio Marine (2012-2018)

M Tabua Basica segregada por sexo.
@Tabua suavizada em 10%, segregada por sexo.
) Tabua segregada por sexo.
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5. Notas Explicativas

A premissa de Taxa de Crescimento Real de Beneficio do Plano foi de 0,00% para todos os planos, exceto Emerson Network (2019: 0,65% e 2018: 1%).
Premissas alteradas na Avaliacdo Atuarial de 2019 com base em estudo de aderéncia realizados por consultoria externa e independente.

Taxa Anual de Juros Real

Plano 2019 2018
AESPM 4,06% 4,19%
Campari Prev. 4,08% 4,19%
Campari Suplementar 4,08% 4,19%
Cisper 4,36% 4,39%
FMC Quimica 4,31% 4,31%
MCPrev 4,10% 5,00%
Minera¢ao Descalvado 4,37% 4,29%
Mosaic Il 4,11% 4,17%
Owens 4,73% 5,08%
Prev Pisa 4,10% 5,00%
SOUTH32 5,22% 5,29%
Stora Enso 4,10% 4,28%

Premissa 2019 2018

Tabua de Entrada em Invalidez Light Fraca RRB 44 Modificada
Azenprev Fator de Capacidade de Beneficio N/A 1,00

Rotatividade Experiéncia Willis Towers Watson Modificada (+0,176) | Experiéncia Willis Towers Watson Modificada (+0,105)
CETIP Fator de Capacidade de Beneficio N/A 1,00
Cisper Rotatividade N/A 1,05%

Tabua de Crescimento Real do Salario 4,00% 3,50%

FMC Quimica Tébua de Entrada em Invalidez Light Fraca RRB 44 Modificada

Rotatividade Experiéncia FMC Quimica 2016-2019 Experiéncia Willis Towers Watson agravada em 400%
Mosaic | Rotatividade Experiéncia Mosaic 2019 Winkloss

Mosaic Il Rotatividade Experiéncia Mosaic 2019 Winkloss

Prev Pisa Fator de Capacidade de Beneficio 0,98 1,00

Fator de Capacidade dos salarios 0,98 0,97

SWPREV Fator de Capacidade de Beneficio 0,98 0,97

Rotatividade Experiéncia Willis Towers Watson modificada (+0,1) Experiéncia SW
TechnipFMC Tabua de Entrada em Invalidez Light Fraca RRB 44 Modificada
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5. Notas Explicativas

b) Evolucao das Provis6es Matematicas

1) Beneficios Concedidos 1) Beneficios a Conceder

DESCRIGAO
AESPM

Saldos em
31/12/2019

9.811

Saldos em
31/12/2018

7.878

Constituicao/
(Reversao) liquida

DESCRICAO
AESPM

Saldos em
31/12/2019

66.738

Saldos em
31/12/2018

60.134

Constituicao/
(Reversao) liquida

6.604

Alstom

27.325

26.792

Alstom

132.391

113.239

19.152

Anbima

31478

28.406

Anbima

86.839

72.552

14.287

AzenPrev

16.756

14.539

AzenPrev

273.760

230.055

43.705

Belocal

1.089

1.263

Belocal

39.071

33.132

5.939

Campari Prev.

6.557

5.915

Campari Prev.

22.228

21.599

629

Campari Suplementar

8.605

7.202

Campari Suplementar

25.241

24.632

609

CETIP

15.158

14.441

CETIP

98.732

83.678

15.054

CIP

1.800

1.288

clp

24.228

20.053

4.175

Cisper

3.668

3.024

Cisper

1.371

2.019

(648)

Emerson Network

18.884

18.579

Cultura Inglesa

20.339

21.585

(1.246)

Emerson Prev

413

242

Emerson Network

11.253

10.183

1.070

Essilor

6.472

6.351

Emerson Prev

11.407

10.360

1.047

FMC Quimica

1.378

1.305

Essilor

74.039

66.039

8.000

JBT

12.098

10.639

FMC Quimica

74.563

62.109

12.454

MC Prev

20.502

14.603

JBT

44.103

37.936

6.167

Mineracdo Descalvado

1.075

1.043

MC Prev

138.435

125.279

13.156

Mosaic |

41.875

36.334

Mineracdo Descalvado

965

774

191

Munksjo

2.557

2.771

Mosaic |

126.101

121.223

4.878

NitroQuimica

2.380

2.124

Mosaic Il

32.129

24.747

7.382

Owens

108.502

97.310

Munksjo

20.205

17.509

2.696

Prev Pisa

4.167

4.227

NitroQuimica

17.672

16.146

1.526

RTM

1.469

982

Owens

82.993

75.910

7.083

Schneider

71.842

66.577

Prev Pisa

26.518

22.669

3.849

SOUTH32

101.938

100.463

RTM

20.889

17.921

2.968

Stora Enso

9.933

9.524

Schneider

200.153

185.625

14.528

SWPREV

58.756

50.427

SOUTH32

4.730

4.338

392

TechnipFMC

14316

14.095

Stora Enso

19.554

17.918

1.636

Tokio Marine

28.957

27.628

SWPREV

139.274

130.692

8.582

TOTAL

629.761

575.972

TechnipFMC

225494

171.609

53.885

Tokio Marine

183.972

158.557

25415

TOTAL

2.245.387

1.960.222

285.165
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5. Notas Explicativas

Ill) (-) Provisoes Matematicas a Constituir

Essilor

PLANOS

do Exercicio

Recebimento de
Contribuicoes

(88)

Atualizacao /
Repactuacao

(194)

Saldo Final
do Exercicio

(1.139)

Owens

(4.565)

(630)

(1.130)

(6.325)

Stora Enso

(468)

(38)

35

(471)

TOTAL

(5.890)

(756)

(1.289)

(7.935)

Para o plano Essilor o déficit sera equacionado pela patrocinadora através de instrumento contratual com garantia, pelo prazo de
168 meses, com vencimento em Out/2028, sendo atualizado pela meta atuarial.

Para o plano Owens e Stora Enso o déficit sera equacionado pela patrocinadora através de contribuicbes determinadas em per-

centual da folha salarial.
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5. Notas Explicativas

NOTA 10 - EQUILIBRIO TECNICO
a) Apuracao do Resultado do Exercicio

Apresentamos a seguir os resultados acumulados obtidos pela Entidade em 31 de dezembro e a respectiva variacdo no

exercicio:

Saldos em Saldos em Superavit /

31/12/2019 31/12/2018 (Déficit) do Exercicio
AzenPrev 117
Campari Prev. 37 (23)
Campari Suplementar 21 (21)
CETIP 49 20
Cisper 446 212
Emerson Network 1.580 119
Essilor (147) 19
FMC Quimica 1.100 3.310
MC Prev 14 36 (22)
Mineracao Descalvado 24 18 6
Mosaic Il - 219 (219)
Owens (14.042) (11.491) (2.551)
Schneider (858) (2.672) 1.814
SOUTH32 (10.826) (9.655) (1.171)
Stora Enso (897) (474) (423)
SWPREV 3.968 1.917 2.051
TechnipFMC (9.302) 3.120 (12.422)
Tokio Marine 76 398 (322)

TOTAL (24.450) (14.944) (9.506)

DESCRICAO
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Ill - Demonstracées Contdbeis

5. Notas Explicativas

b) Equilibrio Técnico Ajustado

Em conformidade com a Instrucdo PREVIC n° 19, de 04.02.2015, para fins de destinacdo de superdvit ou equacionamento de déficit deverd ser considerado o equilibrio técnico ajustado que é produto do Equilibrio Técnico
contabil acrescido do ajuste negativo (no caso de superavit) e do ajuste positivo ou negativo (no caso de déficit).

Para os planos da modalidade de Contribuicdo Definida (CD Puro), ndo se aplica o disposto nesta instrucao.
Os calculos do limite da reserva de contingéncia dos planos foram os seguintes:

I. Planos com Equilibrio Técnico Positivo/Superavitario

Ca::le;:’arl Cisper Emerson FMC MC Prev Mineracao SWPREV TechnipFMC

DESCRICAO AzenPrev Network Quimica Descalvado &2

Ativo Liquido BD (@) 4.305 3.622 17.134 7.049 57 13.026 20.630 25.529
Passivo Atuarial BD (b) (3.634) (2.964) (15.435) (2.639) (9.058) (18.047) (25.453)
Equilibrio Técnico Contabil (c)=(a) + (b) 671 69 658 1.699 4.410 24 3.968 2.583 76
Ajuste de Precificacao " (d) - - - - - - 2.157
Equilibrio Técnico Ajustado @ (e)=(c)-(d) 671 69 658 1.699 4.410 24 3.968 2.583 76
Duracdo do Passivo do Plano (f) 7,28 13,07 8,95 19,04 7,87 22,16 9,41
Limite da Reserva de Contingéncia ® (9) = min[25;(f)+101/100 x (b) 628 23 684 2.925 660 6 1.619 4.512 4.940

Reserva de Contingéncia (h) =min[(c);(g)] 628 23 658 1.699 660 6 1.619 2.583 76

Reserva Especial para Revisao de Plano (c) - (h) 43 46 3.750 18 2.349

M Corresponde a diferenca entre o valor dos titulos publicos federais atrelados a indice de precos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento, calculado considerando a taxa real de juros anual utilizada na respectiva avaliagao atua-
rial e o valor contdbil desses titulos.

@Em caso de plano superavitario, o Ajuste de Precificacdo s6 é aplicado no caso de distribuicdo e se o mesmo for negativo.

®)Limite definido por legislacdo, sendo o menor valor entre 25% das provisdes matematicas e o calculado pela seguinte férmula, [10% + (1% x duragdo do passivo do plano)] x provisdo matematica. Para apuracgao deste limite considera-se a parcela
BD das provisdes matematicas, deduzidas da Provisdo Matematica a Equacionar.

@WEquilibrio Técnico parcial (considerando a patrocinadora: FMC Technologies do Brasil Ltda.) - as demais patrocianadoras estdo demonstradas na Nota 10b - Il Planos com Equilibrio Técnico Negativo/Deficitario
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Ill - Demonstracées Contdbeis

5. Notas Explicativas

Il. Planos com Equilibrio Técnico Negativo/Deficitarios

DESCRICAO
Ativo Liquido BD

(a)

Essilor

3.253

84.494

South32
95.842

Stora Enso

5.732

Schneider

20.566

TechnipFMC @
602

TechnipFMC ®

Passivo Atuarial BD

(b)

(4.520)

(104.860)

(106.668)

(7.100)

(21.424)

(11.756)

Deficit equacionado antes da repactuacao

(c)

857

4314

471

Equilibrio Técnico do periodo

(d) =(a) + (b) + (c)

(410)

(16.052)

(10.826)

(897)

(858)

(11.154)

Ajuste de Precificacdo V@

(e)

8.066

8.271

2.163

Equilibrio Técnico Ajustado

(f)=(d) + (e)

(410)

(7.987)

(2.555)

(897)

1.305

(11.154)

Duracéao do Passivo do Plano

(h)

7,50

10,17

10,55

13,39

8,12

22,16

Passivo Atuarial BD (+) Deficit equacionado ©

(i) = (b) +(c)

(3.663)

(100.546)

(106.668)

(6.629)

(21.424)

(11.756)

Limite do Déficit Técnico Acumulado

(j) = [(h) - 41/100 x (i)

(128)

(6.204)

(6.987)

(622)

(883)

(2.135)

Novo Plano de Equacionamento

282

2.011

Deficit equacionado apds repactuacao

(g)=(c) +(f)

1.139

6.325

471

Equilibrio Técnico Contabil

(128)

(14.042)

(10.826)

(897)

(858)

(11.154)

(731)

M Corresponde a diferenca entre o valor dos titulos publicos federais atrelados a indice de precos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento, calculado considerando a taxa real de juros anual utilizada na respectiva avaliacao

atuarial e o valor contabil desses titulos.

@Em caso de plano deficitério, o Ajuste de Precificacdo, positivo ou negativo, sera acrescido ou deduzido, respectivamente para fins de equacionamento de déficit.

) De acordo com a resolucdo CGPC n° 26/2008, no caso de apuracao de Equilibrio Técnico Ajustado positivo este podera ser utilizado para a revisdo do plano de custeio para reducdo das contribuicdes extraordinarias, observada a propor¢ao

contribuitiva.

@ Equilibrio Técnico parcial (considerando a patrocinadora: Technip Brasil - Engenharia, Instalagdes e Apoio Maritimo Ltda.)

) Equilibrio Técnico parcial (considerando a patrocinadora: Genesis Oil & Gas Brasil Engenharia Ltda.)
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Ill - Demonstracées Contdbeis

5. Notas Explicativas

NOTA 11 - FUNDOS

a) Fundo Previdencial - Composto pelas parcelas de contribuicdo das patrocinadoras que ndo foram utiliza-
das para o pagamento de beneficios em funcdo das condi¢des de elegibilidade e tipo de beneficio pago ao
participante no momento de seu desligamento. Os valores serdo utilizados pelas patrocinadoras para efetuar
as contribuicdes/aportes em nome dos participantes, conforme estabelecido no regulamento do plano.

DESCRICAO
AESPM ™

Remuneracao

Constituicao /
(Reversao)

(144)

Saldos em
31/12/2019

Alstom @

(2.021)

Anbima

(236)

Reversao de Saldo por Exigéncia Regulamentar

(172)

QOutros Previsto em nota Técnica Atuarial

(64)

Azenprev

(6.083)

Reversao de Saldo por Exigéncia Regulamentar

(6.161)

Revisao do Plano - Patrocinadora

44

Revisao do Plano - Participantes

34

Belocal "

(197)

Campari Prev.

(125)

Campari Suplementar

141

CETIP®

165

CIP

(121)

Reversao de Saldo por Exigéncia Regulamentar

(121)

Outros Previsto em nota Técnica Atuarial

Cisper )

Cultura Inglesa

Emerson Network

22

EmersonPrev ("

82

Essilor

FMC Quimica

Reverséo de Saldo por Exigéncia Regulamentar

Revisao do Plano - Patrocinadora

Reviséo do Plano - Participantes

JBT

Reversao de Saldo por Exigéncia Regulamentar

Revisdo do Plano - Patrocinadora

Revisao do Plano - Participantes

Revisao do Plano

DESCRICAO
MCPrev

Saldos em
31/12/2018

Remuneracao

Saldos em
31/12/2019

Reversao de Saldo por Exigéncia Regulamentar

Revisdo do Plano

Outros Previsto em nota Técnica Atuarial

Mineracéo Descalvado

Reversao de Saldo por Exigéncia Regulamentar

Revisao do Plano - Patrocinadora

Reviséo do Plano - Participantes

Mosaic |

Mosaic Il

Reversao de Saldo por Exigéncia Regulamentar

Revisdo do Plano

46

Munksjo

45

NitroPrev )

149

Owens "

11.015

Prev Pisa

388

Reversao de Saldo por Exigéncia Regulamentar

176

Revisao do Plano - Patrocinadora

188

Revisao do Plano - Participantes

24

RTM

204

Reversédo de Saldo por Exigéncia Regulamentar

102

Outros Previsto em nota Técnica Atuarial

102

Schneider @

8.350

1.237

Stora Enso "

136

(25)

SWPREV

4.228

(467)

Reversao de Saldo por Exigéncia Regulamentar

822

(437)

Revisdo do Plano - Patrocinadora

2.035

(56)

Revisdo do Plano - Participantes

1371

26

TechnipFMC @

950

(265)

Tokio Marine

106

180

TOTAL

53.806

(8.411)

(' Refere-se a Fundo de Reversao de Saldo por Exigéncia Regulamentar.
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Il - Demonstracoes Contdbeis

5. Notas Explicativas

b) Fundo Administrativo - Constituidos com recursos das patrocinadoras e comissao de seguros excedentes as despesas administra-
tivas dos planos, destinando-se ao custeio das despesas previdenciais da Gestdo Administrativa. A Entidade deve obrigatoriamente
possuir recursos nesta conta, no minimo, equivalentes ao saldo registrado no Ativo Permanente.

Saldos em Constituicao / Saldos em

LI 31/12/2018 | ReMUNeracdo | poversio) | 31/12/2019

AESPM

Alstom

Anbima
Azenprev

Belocal

Campari Prev.
Campari Suplementar
CETIP

CIP

Cisper

Emerson Network
EmersonPrev
Essilor

FMC Quimica

JBT

McPrev
Mineracdo Descalvado
Mosaic |

Mosaic Il

Munksjo
NitroPrev

Owens

Prev Pisa

RTM

Schneider
South32

Stora Enso

SW Prev
TechnipFMC
Tokio Marine

TOTAL
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Ill - Demonstracées Contdbeis

5. Notas Explicativas

NOTA 12 - COMPOSICAO DAS ELIMINACOES NA CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Descricao

Participacao no Plano de Gestao Administrativa

(5.491)

Descricao

Participacao no Fundo Adminstrativo PGA

2018
(5.491)

AESPM

(5)

AESPM

(5)

Alstom

(134)

Alstom

(134)

Anbima

9)

Anbima

©)

Azenprev

Azenprev

Belocal

(339)

Belocal

(339)

Campari Prev.

(44)

Campari Prev.

(44)

Campari Suplementar

8

Campari Suplementar

(8)

CETIP

(85)

CETIP

(85)

CIP

M

Clp

M

Cisper

(135)

Cisper

(135)

Emerson Network

59)

Emerson Network

(59)

EmersonPrev

24

EmersonPrev

(24)

Essilor

Essilor

(44)

FMC Quimica

28

FMC Quimica

(28)

JBT

(
(
(44
(
(

42)

JBT

(42)

McPrev

(225)

McPrev

(225)

Minerac¢ao Descalvado

(76)

Mineracéo Descalvado

(76)

Mosaic |

(438)

Mosaic |

(438)

Mosaic Il

(434)

Mosaic Il

(434)

Munksjo

(97)

Munksjo

97)

NitroPrev

(63)

NitroPrev

(63)

Owens

(570)

Owens

(570)

Prev Pisa

(324)

Prev Pisa

(324)

RTM

(5)

RTM

(5)

Schneider

(919)

Schneider

(919)

South32

)

South32

)

Stora Enso

©)

Stora Enso

(5)

SWPREV

(1.062)

SWPREV

(1.062)

TechnipFMC

(160)

TechnipFMC

(160)

Tokio Marine

(154)

Tokio Marine

(154)
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Il - Demonstracoes Contdbeis

5. Notas Explicativas

Descricao

Superavit Técnico Acumulado
Azenprev
Campari Prev. 37
Campari Suplementar 21
CETIP 49
Cisper 446
Emerson Network 1.580
FMC Quimica 1.100
McPrev 36
Minera¢ao Descalvado 18
Mosaic Il 219
SWPREV 1.917
TechnipFMC - 3.120
Tokio Marine 76 398

(-) Déficit Técnico Acumulado (36.053) (24.439)
Essilor (128) (147)
Owens (14.042) (11.491)
Schneider (858) (2.672)
South32 (10.826) (9.655)
Stora Enso (897) (474)
TechnipFMC (9.302) -
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Ill - Demonstracées Contdbeis

5. Notas Explicativas

NOTA 13 - INFORMAGOES COMPLEMENTARES

a) A partir de janeiro/2020 ocorrera a transferéncia de gerenciamento de 6 planos oriundos da Mercaprev
para o Itau Fundo Multipatrocinado. No dia 31/12/2019 houve transferéncia de recursos financeiros dos

novos planos, abaixo informacgdes sobre os planos que entrardo na entidade e o reflexo na contabilidade:

« Plano Souza Barros (CNPB n° 1996.0033-56), conforme Parecer 480/2019/CTR/CGTR/DILIC;
« Plano Talarico (CNPB n° 1997.0042-83), conforme Parecer 443/2019/CTR/CGTR/DILIC;
Plano BM&Bovespa (CNPB n° 1995.0011-47), conforme Parecer 481/2019/CTR/CGTR/DILIC;
Plano BOVESPA (CNPB n° 1995.0012-1), conforme Parecer 482/2019/CTR/CGTR/DILIC;
Plano Ancor (CNPB n° 1995.0010-74), conforme Parecer 476/2019/CTR/CGTR/DILIC;
Plano Sindival (CNPB n° 1996.0032-83), conforme Parecer 442/2019/CTR/CGTR/DILIC.

Ativo | 3171272019 Passivo | 3171272019

Disponivel 302.000

Exigivel Operacional 302.000

Ancor

3.688

Gestdo Previdencial

302.000

B3 (BM&F BOVESPA)

272.137

Ancor

3.688

BOVESPA

16.624

B3 (BM&F BOVESPA)

272.137

Sindival

151

BOVESPA

16.624

Souza Barros

7.738

Sindival

151

Talarico

1.662

Souza Barros

7.738

Total do Ativo

302.000

Talarico

1.662

Total do Passivo

302.000

b) Impactos do COVID 19 (Coronavirus)

A administracdo do Itau - Itat Fundo Multipatrocinado estd acompanhando os possiveis impactos do COVID
19, tendo sido elaborados planos de contingéncia para manter a continuidade operacional da entidade.

Na data de aprovacdo dessas Demonstracdes Contabeis ndo é possivel mensurar riscos que possam surgir
e, consequentemente, resultar em eventuais perdas que essa pandemia podera gerar sobre estimativas ou
sobre o resultado da entidade.
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Ill - Demonstracées Contdbeis

6. Relatdrio dos Auditores Independentes

Aos Administradores, Conselheiros, Participantes e Patrocinadorass
Itat Fundo Multipatrocinado

Opiniao

Examinamos as demonstra¢des contabeis d0 Itat Fundo Multipatrocinado (“Entidade”), que compreendem o balango
patrimonial consolidado (representado pelo somatério de todos os planos de beneficios administrados pelo Itat Fundo
Multipatrocinado, aqui denominados de consolidado, por definicao das normas do CNPC) em 31 de dezembro de 2019 e

as respectivas demonstragées consolidadas da mutacdo do patrimoénio social e do plano de gestao administrativa, e as de-
monstrag¢des individuais por plano de beneficios que compreendem a demonstracao da mutagao do ativo liquido, do ativo
liquido, do plano de gestao administrativa e demonstracdo das provisdes técnicas dos planos de beneficios para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos rele-
vantes, a posicdo patrimonial e financeira consolidada do Itai Fundo Multipatrocinado e individual por plano de beneficios
em 31 de dezembro de 2019 e o desempenho consolidado e por plano de beneficios de suas operacdes para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho
Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades,
em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela audi-
toria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relacdo a Entidade, de acordo com os principios éticos rele-
vantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstra¢ées contabeis

A Administracao da Entidade é responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes contabeis de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previ-
déncia Complementar (CNPC) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes contabeis, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Entidade
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboracao das demonstracdes contébeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Entida-
de ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Entidade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de elabora-
¢ao das demonstracdes contdbeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢ées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto, estao livres
de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa

opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes.

As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuérios tomadas com base
nas referidas demonstracoes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julga-
mento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contébeis, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo
deteccdo de distorcédo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos con-
troles internos da Entidade.

Avaliamos a adequacao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela Administracao.

Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administracdo, da base contdabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢des que pos-
sam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Entidade. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga-
¢6es nas demonstracdes contdbeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas.
Nossas conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condi¢des futuras podem levar a Entidade a ndo mais se manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes e
se essas demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 24 de marco de 2020

Caio Fernandes Arantes
Contador CRC 15P222767/0-3

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5
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IV - Outras Informacoes

1. Parecer do Conselho Fiscal

“PARECER DO CONSELHO FISCAL - CONTROLES INTERNOS Azenprev, FMC Quimica e FMC Tech recomenda-se a adogéo da tdbua Light Fraca visto que o estimado aproxima-se
DATA-BASE 31.12.2019 mais das ocorréncias. Considerando que esta premissa tem baixo impacto nos resultados das provisbes matemadtica,
a modalidade dos planos, e que as ocorréncias ficaram dentro do esperado, sendo que o desvio em numero absoluto
tem pouca representatividade em relagdo a massa total de participantes conclui-se pela aderéncia da premissa;
Os Conselheiros Fiscais do ITAU FUNDO MULTIPATROCINADO procederam ao exame semestral da estrutura de controles internos
da entidade, nos termos do artigo 19 da Resolugdo CGPC 13/04. Os exames foram realizados com o objetivo de comprovar a ade-
quagdo e/ou aderéncia dos itens abaixo relacionados, em todos os seus aspectos relevantes, na data-base 31.12.2019, baseando-
-se nos estudos técnicos de aderéncia, nas informacdes contdbeis e de controles internos da Entidade e no Relatério Semestral de
Exame dos Controles Internos, do qual o presente parecer passa a fazer parte:

ao fator de capacidade: dado que a premissa projeta uma inflagdo média de longo prazo e as oscilagées do cendrio
econémico, recomenda-se manter o acompanhamento periddico desta premissa;

a projegdo de crescimento real dos beneficios dos planos: com base no exposto, concluiu-se que a premissa estd
aderente ao estudo de aderéncia no caso do plano Emerson Network, e aos regulamentos dos planos de beneficios,

nos demais casos; e
I. aderéncia da gestao dos recursos garantidores dos planos de beneficios da Entidade as normas em vigor e as politicas de

e a hipétese sobre a composicdo de familia de pensionista: considerando as premissas utilizadas pelas consultorias

atuariais para os participantes ativos, e que para os assistidos adota-se a composicéo familiar efetiva, conclui-se que
Il. aderéncia das premissas e hipdteses atuariais; a premissa estd aderente as caracteristicas dos planos e a massa de participantes.

Ill. adequacao da execugdo orcamentdria; (iii) Observa-se que oscilagées fora da meta ndo comprometeram o orcamento global e néo extrapolaram os indicado-
IV. aderéncia a certificacdo e habilitacdo de dirigentes; res de gestdo administrava estabelecidos pelo conselho e considerando o ajuste solicitado pela patrocinadora do plano

B ) ) ) ) . . Azenpreyv, conclui-se que a execugdo orcamentdria do exercicio de 2019 foi efetuada de forma adequada;
V. adequagdo dos controles internos existentes frente aos riscos inerentes as operagoes; ) ) . ) ) ) ; o -
. . (iv) com base nas informagoes prestadas pela Entidade, verificou-se que as certificacoes e habilitagoes dos dirigentes da
Com base nos documentos apresentados o Conselho Fiscal concluiu que: Entidade estdo de acordo com a legislacdo vigente;
(i) a gestdo dos recursos garantidores dos planos de beneficios estd aderente a Resolugdo CMN 4.661 e as politicas de inves-

L g (v) os controles internos existentes respondem satisfatoriamente aos riscos inerentes as operagdes da Entidade.
timentos vigentes;

Complementarmente, o Conselho Fiscal solicita a Diretoria Executiva que proceda aos acompanhamentos recomendados nos
itens especificos e encaminhe o presente relatdrio ao Conselho Deliberativo do Itati Fundo Multipatrocinado, para conhecimento e
a taxa real de juros: considerando os estudos de aderéncia elaborados pelas consultorias atuariais responsdveis deliberagéo sobre as providéncias que eventualmente devam ser adotadas. SGo Paulo (SP), 17 de margo de 2020. (aa) Mirelli Yukie
pelos planos, cujas taxas apuradas estdo dentro dos limites inferior e superior da taxa de juros pardmetro definidos na  Shimizu - Presidente; Claudio Cesar Borges Coelho e Thiago Baptista da Silva — Conselheiros.”

Portaria Previc 300/2019, conclui-se que a premissa taxa real anual de juros estd aderente ao respectivo plano;

(ii) as premissas e hipdteses atuariais adotadas na avaliagdo atuarial dos planos de beneficios relativamente:

dtaxa de fres'c:mento rea( de saldrios: com base nos estudos de adgrenc:a desenvolv:,cips pelas consuh:onas atuariais “"PARECER DO CONSELHO FISCAL
e concorddncia das patrocinadoras, conclui-se que as taxas de crescimento real de saldrio adotadas estdo adequadas

a caracteristica da massa de participantes; No cumprimento das disposi¢ées legais e estatutdrias, apos exame das Demonstragées Financeiras consolidadas e individu-
ais por planos de beneficios e das Notas Explicativas as Demonstracées Financeiras encerradas em 31.12.2019, baseados nos
estudos técnicos de aderéncia, nas normas pertinentes e nos pareceres das consultorias atuariais e dos Auditores Indepen-
dentes PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, os membros do Conselho Fiscal do ITAU FUNDO MULTIPATROCI-
NADO concluiram, por unanimidade, que os referidos documentos refletem adequadamente a posicéao patrimonial e finan-
ceira da Entidade em 31.12.2019, recomendando a sua aprovagdo pelo Conselho Deliberativo. Sdo Paulo (SP), 17 de mar¢o
de 2020. (aa) Mirelli Yukie Shimizu - Presidente; Claudio Cesar Borges Coelho e Thiago Baptista da Silva — Conselheiros.”

arotatividade: considerando que no periodo analisado as ocorréncias apresentaram-se em geral acima do espera-
do, a manifestagdo por escrito das patrocinadoras e que a adog¢do desta hipétese tem baixo impacto nos resultados
das provisées matematicas, dada a modalidade de beneficios dos planos, conclui-se que a premissa estd aderente
amassa de participantes dos planos, entretanto, recomenda-se manter o acompanhamento e a reviséo periddica e
sistemdtica desta premissa;

a tdbua de mortalidade geral: considerando que a mortalidade efetiva ficou abaixo do esperado e o desvio em
numero absoluto tem pouca representatividade em relagdo a massa total de participantes e considerando-se a moda-
lidade dos planos, conclui-se pela aderéncia desta premissa; Sao Paulo (SP), 17 de margo de 2020

amortalidade de invdlidos: tendo em vista que ndo hd amostragem suficiente para ser analisada e considerando-
-se 0 baixo impacto desta premissa nos cdlculos atuariais, recomenda-se manter o acompanhamento sistemdtico e
periddico dessa premissa;

a tdbua de entrada em invalidez: de acordo com os estudos de aderéncia realizado em 2019, para os planos

relatério anual 2019



IV - Outras Informacoes

2. Manifestacdo do Conselho Deliberativo

ITAU FUNDO MULTIPATROCINADO
CNPJ 00.384.261/0001-52

“MANIFESTACAO DO CONSELHO DELIBERATIVO

No cumprimento das disposicdes legais e estatutdrias, apds exame das Demonstragdes Financeiras, consolidadas e individuais
por plano de beneficios, e das Notas Explicativas as Demonstragées Financeiras encerradas em 31.12.2019, com base nos estu-
dos técnicos de aderéncia, nos pareceres do Conselho Fiscal, das consultorias atuariais, da PricewaterhouseCoopers Auditores In-
dependentes e nas normas pertinentes, os membros do Conselho Deliberativo do ITAU FUNDO MULTIPATROCINADO deliberaram
unanimemente aprovar os referidos documentos, entendendo que os mesmos refletem adequadamente a posi¢do patrimonial e
financeira da Entidade em 31.12.2019. Sdo Paulo (SP), 24 de marco de 2020. (aa) Rodrigo Andrade de Morais, Daniel Dibe da Sil-
va e Luiz Fernando Manhdes Royo — Conselheiros Efetivos; Bruno Crepaldi e Igor Jurgen Ferreira Glaser — Conselheiros Suplentes.”

ENCERRAMENTO: Encerrados os trabalhos, lavrou-se esta ata que, lida e aprovada por todos foi, conforme autorizagao dos
presentes, assinada pelos membros da mesa para os registros e efeitos necessarios.

Séo Paulo (SP), 24 de marco de 2020.
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ItaUfundo

multipatrocinado

Fale Conosco:
4004-4509 (capitais e regioes metropolitanas)

0800 722 4509 (demais localidades)
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